Relacion del modelo de Black y Scholes con los
métodos de valuacion de empresas tradicionales y
las métricas de creacion de valor. Una propuesta

para considerar este modelo como una nueva
métrica de creacion de valor en las
organizaciones
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Pregunta de investigacion

¢Cuales de los métodos de valuacion
de empresas y cuales de las métricas de

creacion de valor mencionadas tienen

mayor consistencia con ¢l modelo de
Black y Scholes?




Objetivo de la investigacion

Analizar cuales de los meétodos de
valuacion de empresas y cuales de las

metricas de creacion de  valor
mencionadas tienen mayor consistencia
con ¢l modelo de Black y Scholes.
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Los métodos de valuacion de empresas y las
meétricas de creacion de valor que mayor
consistencia tienen con el modelo de Black y
Scholes son el método de valor en libros, el

meétodo goodwill, el RSI, el RION y la UAIIDA
que son los que tienen mas elementos que los
otros métodos analizados en esta investigacion,
para brindar informaciOn en cuanto a la
capacidad que la empresa tiene para generar
valor.




Metodologia

* Dos categorias de variables
eMétricas de creacion de valor
 Métodos de valuacion de empresas

e Seleccion y clasificacion de la informacion

e Tipo de estudio: correlacional, exploratorio y
longitudinal.

*Analisis de La informacion y calculos

«ALFA, APASCO, BIMBO, CEMEX, COMERCI,
CONTAL, DESC, FEMSA, GCARSO, GISSA, ICA,
KIMBER, PENOLES, SAVIA, SORIANA, TAMSA,
TELMEX, TELEVISA, WALMEX




eAnalisis principales
 Analisis de los coeficientes de correlacion
* Analisis grafico de tendencias

e Analisis de la relacion entre modelos y

meétricas
e Analisis de la observacion de los resultados




Modelo de Black & Scholes ‘
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0.748 0.977

RSI$ WAL 0.669 0.8
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Conclusiones

El modelo Black & Scholes no nos
va a brindar el valor exacto que la
empresa tendra en el futuro, sino
que, dadas las caracteristicas del
mismo que con bases

probabilisticas solidas indica el
valor que en el futuro podria
tener la empresa, nos senalaria si
la empresa fue capaz de generar
valor o no en relacion con el valor
que de ella misma se esperaba.




Conclusiones

Se observaron resultados importantes y
dignos de ser analizados en
investigaciones posteriores referentes al
rendimiento bursatil y su relacion con

algunos de 1los meétodos y meétricas
analizados, que podrian dar indicios de
una relacion entre el analisis
fundamental con el rendimiento bursatil
futuro, lo que podria tener alguna
relacion con el valor intrinseco de la
accion.




Conclusiones

En una valuacibn es tan importante
considerar la historia de la empresa, como su
posible futuro y en este sentido si ademas se
incluyera en la informacion financiera un
valor calculado con el modelo Black &
Scholes aplicado con el criterio de dividendos
equivalente al rendimiento real de la tasa
libre de riesgo, en un proceso de
negociacion, los empresarios y los ejecutivos
contarian con una informacién adicional que
seflala el valor que la empresa podria
generar en el futuro que se relaciona con el
RION, al RSl y al UAIIDA.




Investigaciones futuras

referente a la valuacion de los
activos intangibles.

Estudiar la importancia
del valor intrinseco de una accion
en relacion con la influencia del
analisis fundamental en el
comportamiento bursatil, en el
mediano y largo plazos.




