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El acceso a fuentes de financiamiento de las MIPyME en México
￼
RESUMEN

Las crisis financieras que se han venido presentando en todo el mundo han hecho que el finan-
ciamiento siga siento un tema de actualidad, ya que toda empresa nueva o en marcha requiere 
financiarse, para poder constituirse o para operar y desarrollarse, por lo tanto, el acceso al crédito 
o financiamiento se torna un aspecto fundamental en el desarrollo sobre todo de las economías 
emergentes. Las preguntas que constantemente se hacen los empresarios son, ¿Cómo se puede 
obtener financiamiento? ¿A qué costo? y ¿Qué tan factible es tener acceso a él?

El objetivo de este trabajo consiste realizar una revisión con la finalidad de conocer, cuáles son las 
políticas tanto de la Banca Pública y Privada para que las MIPyME en México puedan obtener finan-
ciamiento, resaltando diferentes elementos como, tasas de interés, tiempo de permanencia en el 
mercado, garantías y el tamaño de su infraestructura, entre otras, a partir de una investigación 
documental recopilando las fuentes de información disponibles acerca del tema en cuestión.

El principal hallazgo es que existe diversidad de fuentes de financiamiento para la MIPyME en Mé-
xico, tanto de la Banca comercial, como de la Banca de Desarrollo, sin embargo, las elevadas tasas 
de interés, la falta de acceso a crédito a largo plazo, y las dificultades asociadas a la constitución de 
garantías, son las carencias que los microempresarios identifican que están frenando el acceso al 
financiamiento, que sigue siendo un obstáculo para el desarrollo de las empresas.
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ANTECEDENTES

Pavón (2010) señala que la estructura del sistema financiero de cada país influye decisivamente en 
el grado de acceso al financiamiento, y que a partir de la década de los noventa la participación del 
Estado Mexicano en la economía sufrió un retroceso, dándole avance al sector privado, provocando 
una retracción de los bancos públicos a favor de los bancos privados. Dada esta retracción de los 
bancos públicos, los bancos privados imponen sus políticas en el otorgamiento de créditos, en las 
cuales se hace notoria la división que hacen entre financiar a una microempresa, como en otorgar 
financiamiento a una pequeña, mediana y gran empresa.

En México el sistema financiero está integrado por instituciones reguladoras o normativas, enti-
dades operativas (Intermediarios Financieros, Grupos Financieros e Inversionistas) y entidades de 
apoyo; además de las normas y mecanismos que hacen posible el intercambio de títulos inscritos 
en el Registro Nacional de Valores e intermediarios y aprobados por la Bolsa Mexicana de Valores 
(AMIB, 2000).

En esta investigación se pretenden responder a las preguntas, ¿Cómo se puede obtener financiamien-
to? ¿A qué costo? y ¿Qué tan factible es tener acceso a él?, a través de una investigación documental.

I. Principales fuentes de financiamiento de las MIPyME en México

El Financiamiento es la aportación de fondos y recursos económicos necesarios para el desarrollo 
de una actividad productiva, así como, para poder emprender, y también invertir en actividades 
innovadoras, tecnológicas y de comunicación, cuyo costo está representado por los intereses o di-
videndos que deban pagarse por su utilización.



Milesi y Aggio (2008) clasifican las fuentes de financiamiento de las MIPyME en diez categorías:

1) Recursos propios (incluye reinversión de utilidades). 
2) Bancos privados.
3) Proveedores.
4) Bancos públicos.
5) Clientes extranjeros.
6) Programas públicos de apoyo a la innovación individuales. 7) Clientes nacionales.
8) Programas públicos de apoyo a la innovación asociativos. 9) Fundaciones.
10) Otros.

Con base en la Ley de Instituciones de Crédito, y la Ley General de Organizaciones y Actividades 
Auxiliares del Crédito, ambas con la última reforma publicada en el DOF 10-01-2014, se muestran 
las diferentes fuentes de financiamiento externo a las que más recurren las MIPyME en México.



Cuadro 1. Fuentes de financiamiento externo al que más recurren las MIPyME en México

Fuente: Elaboración propia con base en la Ley de Instituciones de Crédito, última reforma publicada DOF 10-01- 2014 y 
Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito, última reforma publicada DOF 10- 01-2014



II. Riesgo porcentual que asumen las MIPyME en México por acudir a fuentes de finan-
ciamiento de la Banca Comercial

En cuanto a los tipos de crédito que otorga la Banca Comercial a las MIPyME en México, se encontró 
que las principales instituciones financieras y crediticias que operan en México1, ofertan diferen-
tes tipos de crédito dirigidos a las micro, pequeñas y medianas empresas, ya sean personas físicas 
con actividad empresarial o personas morales (jurídicas) tendientes a generar utilidades, las tasas 
de interés se fijan con base en el tipo de crédito que se está solicitando, los plazos también son va-
riables, siendo el menor de 12 meses y el mayor hasta 4 años, los montos de los créditos otorgados 
también tienen variación, siendo 8 millones de pesos M. N. el de mayor monto (Ver cuadro 2).

En cuanto al destino del crédito, en su mayoría se usan para cubrir necesidades de capital de traba-
jo, compra de activo fijo, gastos operativos y gastos imprevistos, que se deban cubrir al corto plazo. 
Existen también créditos a MIPyME para impulsar las actividades de comercio exterior, y para im-
pulsar las actividades de aquellas empresas de menor tamaño que sean proveedores de Entidades 
Gubernamentales.

En el cuadro 2 también se muestran los requisitos que solicita la Banca Comercial a las MIPyME 
para poderles otorgar el crédito, destaca que, en todos los casos se requiere un obligado solidario, 
que las empresas estén registradas ante las autoridades hacendarias (Registro Federal de Contri-
buyentes), además de estos requisitos, Banamex pide que el negocio tenga 4 años de operación.

Bancomer les solicita que tengan ventas mínimas de 50 mil pesos M.N., con el negocio en marcha 
con más de 2 años de operación, el solicitante y el aval no deben tener antecedentes negativos en 
el buró de crédito. Banorte requiere un bien raíz libre de gravamen, y mostrar estados de cuenta 
de cheques de 6 meses en un solo banco. HSBC pone como requisito la edad para poder otorgar el 
crédito siendo la mínima 25 años y la máxima 70 años, que se tengan ventas anuales hasta de 60 
millones de pesos, contar con referencia crediticias, no presentar pérdida en la declaración anual 
de impuestos, ni quiebra técnica.

IXE, solicita un ingreso comprobable bruto mensual mínimo de $60,000 pesos M.N., y un buen 
historial crediticio. Santander, es el banco que proporciona más oferta crediticia, tiene un crédi-
to específico para personas físicas del Régimen de Incorporación Fiscal, en donde les solicita que 
comprueben una antigüedad mayor a 2 años como RIF (se cuenta la antigüedad que tuvo anterior-
mente como REPECO), también oferta un crédito a MIPyME para impulsar sus actividades como 
proveedores de Entidades Gubernamentales, en donde uno de los requisitos es estar inscritos en 
cadenas productivas con Santander (véase el cuadro 2).

1 Se tomaron en consideración a las Instituciones que operan en todo el territorio nacional omitiendo las que tienen sucursales 
sólo en algunos estados.



Cuadro 2. Tipos de crédito que otorgan a las MIPyME las principales Instituciones Financieras 
y Crediticias en México





Fuente: Elaboración propia con base en la información públicada al 30 de enero de 2015 en las Instituciones Financieras y créditi-

cias en México



Se elaboró un comparativo de las tasas de interés que están operando actualmente las principales Institu-
ciones Financieras y Crediticias y la tasa libre de riesgo, (CETES2) calculada por el Banco de México3 (BANXI-
CO) al 22 de abril de 2016, para determinar los puntos porcentuales que les cobran a las MIPyME por el 
riesgo asumido, se obtuvieron los siguientes resultados:

Cuadro 3. Análisis comparativo de Tasas de interés de la Banca Comercial

Como se puede ver en el cuadro 3, la tasa promedio a la que otorgan créditos, los Bancos Comerciales en Mé-
xico a las MIPyME, es de 14.59% y los puntos porcentuales de riesgo promedio que calculan para este sector 
empresarial es de 10.85 puntos porcentuales. Siendo que el de menor costo el crédito revolvente que otorga 
HSBC a la pequeña empresa persona moral pues los puntos porcentuales percibidos alcanzan solamente el 
0.03%; mientras que el crédito de costo más elevado es el que ofrece Banorte a través de una tarjeta de cré-
dito para negocios, donde el riesgo percibido se traduce en 26.26 puntos porcentuales.

2 CETES (Certificados de la Tesorería) son títulos de crédito al portador emitidos por el Gobierno Federal Mexicano desde 1978, en los 
cuales se consigna la obligación de éste a pagar su valor nominal al vencimiento.
3 BANXICO, es el Banco Central del Estado Mexicano, por mandato constitucional, es autónomo en sus funciones y administración. Su 
finalidad es proveer a la economía del país de moneda nacional y su objetivo prioritario es procurar la estabilidad del poder adquisitivo 
de dicha moneda.



Es de destacar que en el caso mexicano, muchas empresas no cumplen los requisitos que exige la banca para 
hacerse acreedores a recibir este tipo de financiamientos por lo que tienen que recurrir a financiamientos 
de proveedores y de familiares o agiotistas que cobran elevadas tasas de interés.

Lo anterior, está demostrado en los datos que arroja el ENAMIN (Encuesta nacional de micronegocios), de 
acuerdo con INEGI (2012), donde se encontró que las PYME no cuentan con documentación adecuada para 
demostrar su capacidad de pago, esto debido a que no cuentan con registros contables (65%) y tampoco 
emiten comprobantes e ventas (85%).

A continuación se presenta la evolución del financiamiento a la PYME mexicana a través de la Banca Comercial:

Cuadro 4. Empresas con Financiamiento de la Banca Comercial en México

Fuente: Banxico (2015).

Como se puede apreciar en el cuadro 4, la tasa de crecimiento de las empresas micro y pequeñas que tienen 
acceso a financiamiento bancario es bajo 4.59%, en comparación con las medianas que alcanzan el 14.96% 
y las grandes que alcanzan 9.40. Este rezago se hace notar también en el monto de financiamiento que el 
caso de las PYME alcanzó en el año 2014, un 22% del monto total otorgado por la banca al sector empresarial 
(Banxico, 2015).

III. Evolución de los Programas y Políticas de asistencia financiera para la MIPyME en México

Las políticas y programas de asistencia financiera para la MIPyME en México, antes del año 2016, estaba 
operada por la Secretaría de Economía a través de la Subsecretaría de Pequeñas y Medianas Empresas (SPY-
ME), la cual era la institución involucrada en brindar servicios financieros a partir del Fideicomiso México 
Emprende y el Fondo PYME, aunque es importante comentar que las políticas públicas encaminadas a fi-
nanciar a las pequeñas y medianas empresas están concentradas en Nacional Financiera, S. A. (NAFINSA), 
y el Banco Nacional de Comercio Exterior (BANCOMEXT), que operan como bancas de fomento ofreciendo 
créditos, factoraje, garantías, etc. (Véase cuadro 4).



Cuadro 4. Políticas y Programas Públicos de asistencia financiera antes del año 2016 para la MIPyME 
en México

Fuente: Saavedra, M. y León, E. (2014) con base en Ferraro (2011).

A continuación se describe el Fondo de apoyo para la PYME, conocido como el Fondo Nacional Emprende-
dor, antes Fondo PYME.

Fondo Nacional Emprendedor

La SPYME fue reemplazada por el Instituto del Emprendedor y los recursos se concentraron en el Fondo Na-
cional Emprendedor. El Fondo es administrado por la Secretaria de Economía a través de la Subsecretaria 
de Fondo Nacional Emprendedor, es un instrumento financiero federal creado en 2004 que surge para fo-
mentar el desarrollo económico de las micro, pequeñas y medianas empresas en México, con la finalidad de 
que puedan ser competitivas y logren crecimiento económico. Se consolida como instrumento importante 
del gobierno federal para soportar el Plan General de Desarrollo 2006-2012 en el eje dos que se denomina 
“Economía competitiva y generadora de empleos”.

Estos recursos no se otorgan directamente a los emprendedores o microempresarios, se otorga a organis-
mos intermedios, como son las incubadoras o aceleradoras de negocios, a través de las direcciones de los 
programas específicos. Dicho Fondo cuenta con alianzas estatales, municipales y también internacionales, 
que dan diversas opciones a los organismos intermedios o programas para apoyar a diversos empresarios 
en diversos segmentos.

Como se observa en el cuadro 5, la SPYME operaba el Fondo PYME a través de 26 programas, actualmente la 
Secretaría de Economía opera el Fondo Nacional Emprendedor a través de 29 programas, sin embargo, no 
todos los segmentos conservan los mismos programas.

El segmento de Emprendedores con SPYME se enfocaba a cuatro programas, actualmente en el Fondo Na-
cional Emprendedor (FNE) se enfoca sólo a tres programas y desaparece el programa de Capacitación y 
Consultoría para Emprendedores.

Respecto del segmento de Microempresas con SPYME se operaban seis programas, actualmente en el FNE 
desaparecen los programas de “mi taller, mi farmacia, mi panadería, PROMODE”, y quedan operando ac-
tualmente en el FNE los programas de “mi tortilla y mi tienda”, y se incluye el programa de “Franquicias”.

Sin embargo, en el segmento de PYMES la SPYME operaba con cinco programas, y actualmente el FNE está 
operando diez, en donde está incluyendo programas como “Asistencia financiera, Intermediarios financie-
ros no bancarios, Promoción, Centros México emprende, Capacitación y Consultoría empresarial, Moderni-
za, y Pyme-jica”.



El segmento de empresas Gacela con SPYME se operaban seis programas, actualmente en el FNE se están ope-
rando 3 programas, ya que quitaron a las “Aceleradoras (TECHBA + Nacionales), Franquicias, E-BAY, SIEM”.

Y prácticamente se eliminaron los programas que operaban en la SPYME del segmento de Tractoras, que-
dando diez programas con diferente objetivo en el Fondo Nacional Emprendedor (Véase cuadro 5).

Cuadro 5. Evolución de los Programas de Fomento para las MIPyME en México

Elaboración propia de acuerdo con la información de la última modificación publicada en el D.O.F. del 12 de noviembre de 2012 

sobre el Fondo PYME.



Actualmente en 2016, el Fondo nacional Emprendedor, opera diferentes programas de apoyo para las MIPy-
ME en México, como se puede observar en el cuadro 6.

Cuadro 6. Catálogo de Programas del Fondo PYME en el año 2016 en México





4 La Metodología Moderniza establece que las empresas que alcancen su implementación exitosa recibirán el Distintivo “M”, máximo 
reconocimiento que otorga la Secretaría de Turismo en México, y que avala la adopción de las mejores prácticas y una distinción de em-
presa Turística Modelo.	



￼￼
Elaboración propia con base en la información emitida en 2016 por el Fondo de apoyo para la Micro, Pequeña y Mediana Empresa 

(Fondo PYME) operado por la Secretaría de Economía en México.

Nacional Financiera

NAFINSA es una Institución que forma parte de la banca de desarrollo del Gobierno Federal, y su función 
principal es fomentar el desarrollo de la micro, pequeña y mediana empresa, proporcionando financia-
miento, capacitación y asistencia técnica, con el fin de promover el crecimiento regional y la creación de 
empleos en México. Es un banco de segundo piso, ya que no realiza operaciones directamente con el público 
en general sino con los bancos comerciales y con otros intermediarios. De acuerdo con lo dispuesto en la 
Reforma Financiera y publicado en el DOF del 28 de abril de 2014, la Misión Institucional será: “Contribuir 
al desarrollo económico del país a través de facilitar el acceso de las micro, pequeñas y medianas empresas 



(MIPyME), emprendedores y proyectos de inversión prioritarios, al financiamiento y otros servicios de de-
sarrollo empresarial, así como contribuir a la formación de mercados financieros y fungir como fiduciario 
y agente financiero del Gobierno Federal, que permita impulsar la innovación, mejorar la productividad, la 
competitividad, la generación de empleos y el crecimiento regional” .

Los productos y servicios que oferta actualmente son los siguientes:

•	 Programa Crédito PyME.  Agente Financiero.
•	 Programas Empresariales.  Cadenas Productivas.
•	 Capacitación Empresarial.
•	 Intermediarios Financieros no bancarios.

De enero a junio de 2015, la banca de desarrollo en su conjunto otorgó financiamiento al sector privado por 
544,303 millones de pesos, lo que llevó a que, a junio de 2015 el saldo de crédito directo e impulsado se ubi-
cara en 1,224,226 millones de pesos, de los cuales, el 35% (438,947 millones de pesos) se le otorgó al sector 
empresarial mediante crédito y garantías ofrecidas por Nacional

Financiera y el Banco Nacional de Comercio Exterior, con lo que se atendió a más de 333 mil MIPyME.

Del monto de 1,224,226 millones de pesos, al sector rural le correspondió el 10.9%, ascendiendo a 133,491 
millones de pesos, mediante el financiamiento y garantías otorgadas por los Fideicomisos instituidos en 
relación con la Agricultura, Financiera Nacional de Desarrollo y el Fondo de Capitalización e Inversión del 
Sector Rural, para atender a más de 861 mil pequeños y medianos productores rurales. El restante se desti-
nó a la atención de otros sectores, tales como, el de infraestructura, vivienda, entre otros.

Nacional Financiera, para operar sus programas de fomento, contó con la colaboración de 38 bancos comer-
ciales y 107 intermediarios financieros no bancarios, de los cuales 42 son Microfinancieras. Con la aplica-
ción de su Programa de Garantías, incentivó la participación de los intermediarios financieros en el otor-
gamiento de crédito para MIPyME, el cual durante el periodo de enero a junio de 2015, ascendió a 135 mil 
millones de pesos, por lo que alcanzó un saldo total de crédito garantizado por 142 mil millones de pesos al 
cierre de junio 2015.

Para incentivar el apoyo a empresas medianas instrumentó un esquema de garantía automática enfocado 
al incremento de la productividad y la modernización de mediano plazo, con montos de financiamiento de 
hasta 50 millones de pesos y se fortaleció el respaldo que NAFIN otorga a través de Garantía Selectiva en 
créditos hasta por 500 millones de pesos, para que las empresas implementen proyectos de inversión.

A través del Programa de Garantías de Apoyo a las pequeñas y medianas empresas exportadoras e importa-
doras, se logró que las empresas obtuvieran financiamiento en mejores condiciones y se fomentó la partici-
pación de los intermediarios financieros en proyectos relacionados con el comercio exterior y de empresas 
en sectores o regiones relacionadas con la generación de divisas.

CONCLUSIONES

Como se muestra en el trabajo de investigación, se puede obtener financiamiento tanto de la Banca Comer-
cial, como de la Banca de Desarrollo, a través de sus diferentes programas de acceso a financiamiento para 
la MIPyME, sin embargo, se argumenta que en nuestro país la Banca Comercial, tiene oferta pero con ele-
vadas tasas de interés, que en puntos porcentuales excede el riesgo asumido por solicitar financiamiento, 
además de la falta de acceso a créditos de largo plazo, lo que hace que el costo del capital se eleve y la gran 
cantidad de requisitos que exigen estas entidades al empresario.



Aunado a lo anterior, las dificultades que tienen las MIPyME asociadas a la constitución de garantías, son 
las carencias que los pequeños y medianos empresarios identifican que los está frenando para tener acceso 
al financiamiento, lo que sigue siendo un obstáculo para el desarrollo de sus empresas.

Respecto de los Programas de Fomento que otorga la Banca de Desarrollo existen muchos programas ins-
trumentados tanto por el Fondo Nacional Emprendedor, como por Nacional Financiera, sin embargo sus 
alcances han sido limitados, si tomamos el último dato que señala que los programas de financiamiento y 
garantías que opera Nacional Financiera ha beneficiado a 333,000; mientras el último censo económico 
señala que en México existen 5,654,012 empresas (INEGI, 2014), de las cuales el 94.3% son microempresas y 
el 4.7% son empresas medianas.

Respecto de las preguntas ¿cómo se puede obtener financiamiento? ¿a qué costo? y ¿qué tan factible es te-
ner acceso a él?
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