EL MITO DE LA DOLARIZACION CASO ECUADOR

El 9 de Enero del 2000 Ecuador se transform¢ en primer pais de América Latina que
sacrifico oficialmente su moneda nacional e impuso una moneda extranjera “el Dolar”

como de curso legal completo.

Contrariamente a lo que vivid Argentina en la época previa a la convertibilidad
monetaria “la hiperinflacion”, Ecuador adopt6 al délar como moneda propia luego de

un proceso de una “hiperdevaluacion™ del sucre, nuestra moneda nacional.

Se trata de una medida politica sin soporte técnico y sin estrategia de largo plazo con un
afiadido: Ecuador es el primer pais dolarizado de Sudamérica cuya economia se basa en
una plataforma productiva fuerte e importante, somos los primeros productores y
exportadores mundiales del banano y segundos exportadores de camar6n, también
compitiendo fuertemente en flores y atin. Mas alla de 1a exportacion del petroleo y el

dinero que envian los migrantes.

Para poder realizar una evaluacion a los cuatro ailos de la dolarizacion conviene analizar
los ofrecimientos que justificaron el sacrificio de la moneda nacional. Entre otras cosas
se ofrecio: una baja inmediata de la inflacidn, de las tasas de interés y la entrada de

capitales extranjeros, dando paso a la reactivacion de los sectores productivos.
(Cay6 inmediatamente la inflacion? NO. En el afio 2002, fue de 9.4%, en el 2003 el

6.1% y se espera en el 2004 el 4%, | en una economia dolarizada ; casi cinco veces el

nivel inflacionario de los EEUU.

INFLACION

Realizando un analisis de la inflacion con respecto al productor y al consumidor

tenemos lo siguiente: (2003 con relacion al 2004)



Respecto a precios al productor, los datos disponibles se dividen en cinco categorias:

Los precios de los alimentos caen  11.5%, por ejemplo el pescado y los

productos de la pesca.

- Los productos alimenticios, bebidas, tabacos y textiles se reducen —1,2%; los

productos textiles distintos a las vestimentas caen —0,5%

- Los articulos metalicos incluyendo maquinaria suben 2.5%; los precios de la

maquinaria para uso general suben O.6%.

- Otros bienes transportables no metalicos suben 12.5%; los productos quimicos

basicos suben 7.5%, el caucho y productos plasticos suben 3.4%
- Los minerales, agua, luz y gas suben 27.5%.
Todo lo anterior arroja una inflacion promedio del 9.4% a nivel de productor. Esto es un
resultado malo para los precios al consumidor, ya que solo hasta cierto punto los
productores pueden absorber las pérdidas.

Precios al consumidor (IPC);

Un resumen de las tarifas de servicios publicos de 2002 con relacion a 2003 es el

siguiente:

Combustibles y lubricantes 32.1%
Electricidad 19.5%
Abastecimiento agua 18,1%

En el mismo periodo con respecto a los productos transables tenemos:

Vehiculos y diversos 2.3%

Repuestos y accesorios vehiculos 1.5%



Prendas de vestir hombres -3.7%

Equipos de sonido y tv. -6.8%

La inflacion no viene sino por servicios no transables que son los siguientes:

Alquileres 31.2%
Educacion primaria 19.9%
Servicios médicos 14.4%
Servicios mantenimiento hogar 10.7%

Se espera que para el afio 2004 no subira el gas, los combustibles las tarifas del servicio
eléctrico y telefénico y principalmente la desaceleracion de la demanda interna ayudara

a que no suban tanto los productos no transables.

El alza desmedida de los precios externos ha tornado al Ecuador en pais caro en el

concierto latinoamericano.

Producto Interno Bruto

El 2003 cerr6 con un crecimiento del 3%, basicamente por las exportaciones de
petrdleo por la mayor explotacion, mientras que los sectores no petroleros tuvieron
registros inferiores, como en el caso de la industria del 1.4%, el comercio 1.0%, la

construccion del 2.8.% vy la agricultura del 1,6%.

Exportaciones

El aiio que termin6 hubo un incremento de las exportaciones desde 5.036 millones en el
2002 a 6.004 millones de ddlares en el 2003 debido a que la mayoria de las ventas
fueron superiores a las del afio anterior principalmente el petrdleo en cuanto a

volumen y precio.



Importaciones

En los tres ultimos afios las importaciones crecieron a un fuerte ritmo del 24%, 43% vy
21%. Las importaciones de combustibles pasaron de $ 232 millones en el 2002 a $597

millones en el 2003 es decir tuvieron un aumento del 157%.

Balanza Comercial

El comportamiento de las exportaciones y las importaciones determind que la balanza
comercial tienda a estabilizarse, fundamentalmente por lo anteriormente expresado,
volumen y precio del petroleo. En efecto el déficit registrado en el 2002 de $969

millones disminuyo a $ 59 millones de dolares en el 2003.

Petroleo

Subié de 385mil b/d a 494 mil b/d es decir un incremento en 109 mil b/d, en el 2003 lo
cual ha impactado favorablemente tanto en las cifras del PIB como en las de la balanza
comercial. En cuanto a los precios del petroleo de $ 22,65 en el 2002 a $ 26 en el 2003
ha permitido obtener excedentes que permiten obtener ilusiones pasajeras en los
indicadores econdmicos, mas ain cuando en la actualidad primer semestre del 2004 el

precio oscila a $ 40 por barril..

El sector comercial

Este sector es uno de los mas importantes ya que es la principal actividad generadora de

empleo tanto de la formal como la informal y representa el 14% del PIB.

La disminucion de la demanda afecto a este sector, donde se experimento una expansion
de apenas el 1%, proyectandose un débil aumento del 1,5% en el 2004, luego de que en
los afios 2001 y 2002 creci6 al 4,7% al 4% respectivamente debido principalmente la
disminucién del ahorro bancario y la canalizacion hacia la adquisicion de bienes de este
sector debido a la crisis bancaria del 2000 cuando se congeld los depodsitos de los

ecuatorianos.



El sector fiscal

El presupuesto del 2003 aprobado por un valor de 6.701 millones de délares se financio
fundamentalmente con impuestos internos, los cuales experimentaron un incremento del
8% con relacién al afo 2002. Los recursos del petroleo sumaron 1.481 millones de
délares y por préstamos de organismos internacionales e internos por 1.679 millones.
Para el afio 2004 el presupuesto aprobado es 6.994 millones de dolares, es decir se prevé

un incremento de 293 millones de dolares.

Sistema bancario

En el afio 2003 el sistema tuvo un aumento en los depositos equivalente al 16% y un
incremento del 4% en los créditos, lo cual se revela que se esta recuperando la confianza
del publico, sin embargo esta recuperacion aparente por la ausencia de la devaluacion y
no se¢ refleja en una baja de las tasa de interés n ddlares que superan para la mayoria

el aparato productivo el 18 %. La tasa de interés activa es superior a las tasas también
en ddlares de los paises vecinos como Colombia, Pert, Bolivia, Costa Rica que no han
dolarizado sus economias mientras que los bancos tienen mas de mil millones de
dolares depositados fuera del pais. Si bien aumentaron los depositos en la banca en los
ultimos aiios, el grueso de los créditos otorgados va al comercio y a las importaciones

quedando menos del 25% para la industria y la agricultura.

La tasa de interés pasiva el del 5%, obteniéndose una diferencia del 13% en beneficio

de los bancos.

Remesas de los migrantes

Con una economia dolarizada el pais entré6 en un proceso inédito: vivir como una

moneda dura. Este fenomeno activo facetas desconocidas en el mercado interno y entre

los actores econdomicos.



Ecuador se ha convertido en un iman que atrae cada vez mas fuerza laboral de los paises
vecinos, especialmente de Colombia y Perfi. Se estima que existen 20.000 trabajadores
colombianos y 15.000 peruanos en los ultimos tres afios produciéndose salida de divisas

alrededor de 250 millones de dolares .

Otro fenémeno poco novedoso es la recepcion de divisas enviadas por mas de dos
millones de ecuatorianos por 1.700 millones de délares en el 2003, constituyéndose uno
de los tres soportes centrales de la dolarizacion juntamente con las exportaciones de

petréleo y de banano .

Délar libre y narcolavado

La dolarizacion ecuatoriana tiene, también, un aspecto poco estudiado y al que muchos
prefieren referirse en voz baja: el lavado de dodlares provenientes de negocios ilicitos.
“No se ve pero se siente”. Este es un hecho no cuantificado. “las actividades del
narcotrafico. que en el Ecuador siempre tuvieron un caracter marginal, ahora comienzan
a distorsionar seriamente el aparato econdmico, pues ya se nota una seria distorsion de
precios, por ejemplo, en el sector urbano de bienes raices y en el de propiedades rurales

también”.

Al ser el dolar una moneda de libre circulacion, no existe control de la masa monetaria ,

las posibilidades de controlar sus flujos a través del sistema financiero son muy

dificiles.

CONCLUSION

De lo expuesto, estamos frente a una ilusion de estabilidad macroeconomica. Los
principales indicadores demuestran que se halla estable como consecuencia de la caida
de la inflacion, el alto precio del petrdleo y la recuperacion de la balanza comercial. Sin
embargo el rendimiento del 3% del PIB es insuficiente, y se registran aspectos
negativos en cuanto al aumento del desempleo ( 9°.3% en el afio 2003) y a los escasos

avances en materia de reformas estructurales.



En esta condiciones, el esquema dolarizador ecuatoriano solo podra sobrevivir mientras
se garantice el ingreso abundante de recursos externos proveniente de exportaciones
primarias, particularmente petroleras (inestables e impredecibles), crecientes remisiones
de emigrantes, que podrian caer como consecuencia de las crecientes barreras para el
ingreso de personas a Europa y EE.UU., o cuando la migracion afiance sus raices en los
paises de acogida, o si se logra mendigar permanentemente el financiamiento externo
necesario para mantenerla en vida, a través de una mayor deuda externa. Esto

representaria financiar el problema y no resolverlo.

De todas manera esta apuesta no solo que es riesgosa sino que se perfila como dificil de
sostener desde una perspectiva econdmica, no se diga por las reacciones sociales y
politicas que provocara. También es iluso pensar en un verdadero manejo econémico
alternativo con las ataduras de diversa indole que representa la dolarizacion, a cuya
sombra solo una persona ingenua puede esperar que se pueda procesar un cambio

estructural profundo.
A pesar de esta opinion al sistema de dolarizacion hay que mencionar que su

sostenibilidad podria darse, al menos por un mayor tiempo por el papel que cumpla el

Ecuador en el Plan Colombia impuesto por los Estados Unidos.
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