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Antecedentes

Aceptacion Generalizada

e La regulacion busca alcanzar
homogeneidad en las  practicas
contables.

e No busca apoyarse en un sustento
tedrico previamente definido.
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Etapa Ldgica

e Secuencia Deductiva:
—Postulados
— Principios
—Reglas
* Necesidad de tener en cuenta el entorno.

e Utilizacion epistemoldgica del término
“principio contable”.
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Esquema Conceptual de
Moonitz y Sprouse (1960)

Postulados del Entorno

l

Postulados de la Contabilidad

\ 4

Postulados Imperativos

}

Principios

|

Reglas Detalladas
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Esquema Conceptual de Moonitz
y Sprouse (1960)

ENTORNO: IMPERATIVOS:
*Cuantificacion *Gestion continuada
Intercambio *Objetividad
*Entidades *Consistencia
*Periodos de tiempo *Unidad estable
*Unidad de Medida *Informacion

Ambito de la contabilidad:

*Estados Financieros
*Precios de Mercado
*Entidades

*Periodos de tiempo

M.F. Sandra Mif *Provisionalidad 6

Esquema Conceptual De Grady

(1965)
BASICOS

REALIDAD CIRCUNDANTE

(Practica profesional)

PRINCIPIOS
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Etapa Teleoldgica

 No se abandona el itinerario l6gico-deductivo.

e Tampoco se abandona la necesidad de partir del
entorno.

¢ Se introducen las necesidades de los usuarios.

e A partir de ellas se definen los objetivos del sistema
contable.

e Se formulan las caracteristicas cualitativas necesarias
para asegurar el cumplimiento de los objetivos.
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Etapa Teleoldgica:
Paradigma De Utilidad

MEDICION DEL
BENEFICIO

INFORMACION UTIL
PARA LA TOMA DE
DECISIONES
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MEDICION DEL PARADIGMA DE
BENEFICIO | UTILIDAD
ORIENTACION AL

VERDAD UNICA ——mm USUARIO

CONCEPCION MODELOS DE
, p— 5
ECONOMICA DECISION
BENEFICIO NECESIDADES
e
REPARTIBLE DEL USUARIO

OBJETIVIDAD —— RELEVANCIA

Consecuencias del Paradigma de
Utilidad

Ampliacion del concepto de “usuario”.
Discusién de objetivos de la informacion.
Incremento de la calidad y cantidad de informacion.

Obtencion de informacion diferente, segun los diferentes
tipos de usuarios.

Aceptacion del caracter normativo de la contabilidad.
Auge del interés por la regulacién.

Vinculacidn entre contabilidad y desarrollo.
Responsabilidad social.
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Construccidon de un Sistema Contable

p

TEORIA GENERAL

APLICACIONES
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¢Como vemos al Sistema Contable?

Sistema de Informacion Contable

Sistema
de
Valuacion

Sistema
de
Registro
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Transacciones

ﬁ.‘%’& Andlisis y Procesamiento de

Se realiza la transaccion Ceenta | D | H

Proveedores

= 2
ancos 3
97000 In
a 5
«
wequnata |
—_= i ; J Proveedores

Pase al mayor
Analizar la transaccion y

Preparar balanza
de comprobacion

1

Preparar BG
estados ER
:> ""'I' financieros E‘ii
==

Apllcar la regla de Asnento de diario
a par ida doble 1

¢Qué ha pasado después a nivel
mundial?

Desarrollo a nivel mundial

e 1973: se crea el IASC (International Accounting
Standard Committee).

e 1989: la EAF (Federacion Europea de Contadores)
apoya la armonizacién a nivel internacional.

e 1994: se establece el IASC Advisory Council.

e 1995: la comisidon Europea acepta el acuerdo entre
IASC e IOSCO (Organizacién Internacional de los
Organismos Rectores de las Bolsas) para terminar con
el marco conceptual y concluye que la Comunidad
Europea debe aplicar las NIC s (IAS).
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Desarrollo a nivel mundial

e 1996: La SEC de Estados Unidos reconoce el objetivo de
IASC de desarrollar estandares contables utilizados para
reportar la informacion financiera entre paises.

e 1998: IFAC/IASC expanden su membresia a 140
organismos contables en 101 paises.

e 1999: el G7 y el FMI apoyan fuertemente a que las
NIC's sean el pilar para las normas financieras
internacionales.

e 2000: IOSCO recomienda a todos sus paises miembros
la utilizacion de NIC s en el caso de empresas listadas a
nivel internacional.
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Aparicion del IASB

e 2000: se aprobd el Comité de Trustees que
encabezarian la nueva estructura del IASB,
nombrandose a Sir David Tweedie como el
primer Chairman del IASB reestructurado.

IASC FOUNDATION
19 trustees (6 NA, 6E, 7 Varios)
Appoint, oversee, raise funds

I
[ [ 1

STANDARD ADVISORY COUNCIL BOARD IFRIC

50 Members 12 Full time and 2 part time 12 Members
Set technical agenda, approve standards
exposure drafts, interpretations
ADVISORY GROUP
For major agenda projects
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¢Qué se modificd con la aparicion del IASB?

e 2001: El nuevo IASB asume su responsabilidad como
regulador y emisor de estandares contables y retoma todas

las NIC’s y las SIC emitidas hasta el 1 de abril de 2001. A

partir de este momento se empezaran a emitir las IFRS

(International Financial Reporting Standards) que iran

sustituyendo a las NIC s (IAS).

e 2002:

— El SIC se denomina como IFRIC (International Financial
Reporting Interpretations Committee) cuya funcion no
solo sera de interpretar, sino también de proveer de
nuevos temas a ser desarrollados por el IASB.

— Europa obliga a las compaiiias publicas utilizar IFRS a
partir del 2005.
— IASB y FASB firman un acuerdo conjunto para la
convergencia ~ Acuerdo de Norwalk.
M.F. Sandra Minaburo 19

Acuerdo de Norwalk

e FASB y IASB firman el 18 de septiembre de 2002 un
acuerdo para acelerar la convergencia de las normas
contables a nivel mundial.

e Dos compromisos basicos:

— Desarrollar normas de alta calidad que sean
compatibles entre si.

— Eliminar una variedad de diferencias sustantivas
entre los IFRS y los USGAAP.

¢ A nivel internacional representa un gran avance para
la comunidad contable ya que FASB siempre se
mantuvo aislado del resto del mundo.

M.F. Sandra Minaburo 20




IASB en la actualidad

2003: Se publican las primeras IFRS y las primeras IFRIC.
— IFRS 1: First-time adoption of IFRS

— IFRS 2: Share-based payment

— IFRS 3: Business combinations

— IFRS 4: Insurance Contracts

— IFRS 5: Non-current assets held for sale and discontinued
operations

— IFRS 6: Exploration for and evaluation of mineral
resources

2003 — 2006: Revision de las IAS: 1, 2, 8, 10, 16, 17, 21, 24,
27,28 31, 32, 33, 36, 38, 39y 40.
2006: IASB y FASB elaboran un nuevo Marco Conceptual
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Esquema Conceptual (IASB 1988)

Necesidades
de los usuarios

HIPOTESIS BASICAS

Definiciéon de
elementos

OBJETIVOS

Criterios de
reconocimiento de
elementos

Caracteristicas
Cualitativas

Cuentas

VALORACION
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Convergencia Internacional -
México

CONVERGENCIA EN EL
MARCO CONCEPTUAL

CONVERGENCIA EN
NORMAS PARTICULARES
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Normas de Informacion
Financiera en México




NIF's

El CINIF hasta el momento ha emitido las siguientes NIF’s

(todas con aplicacién obligatoria a partir del 1° de enero del

2006):

NORMA PRIMER PROYECTO SEGUNDO PROYECTO
NIF A-1 31 octubre 2004 31 mayo 2005
NIF A-2 | Se decide separar la NIF A-1 15 julio 2005
NIF A-3 15 diciembre 2004 31 mayo 2005
NIF A-4 30 diciembre 2004 31 mayo 2005
NIF A-5 30 diciembre 2004 31 mayo 3005
NIF A-6 31 julio 2005 NA

NIF A-7 15 julio 2005 NA

NIF A-8 Anteriormente NIF A-9 31 mayo 2005
NIF B-1 31 marzo 2005 NA

e En noviembre de 2005, se publicd el libro: Normas de
Informacién Financiera.

M.F. Sandra Minaburo
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NIF A-1

Estructura de las Normas de Informacion

Financiera

¢Como estan conformadas las NIF?

( NIF
I
CID

NIF

\\NIF"

“INIF” (Aclaraciones y

Guias)

Boletines
| —

IMCP

Contintian vigentes hasta
en tanto no hayan sido
reemplazadas por alguna
NIF emitida por el CID

* Circulares

NIIF

Supleto- | mp
rias

Normas Internacionales de
Informacion Financiera

¢COmo esta integrado el Marco Conceptual y las

Normas Particulares?

Normas de
Informacion {
Financiera

Postulados Basicos

Necesidades de los usuarios y
objetivos de la informacion financiera

Caracteristicas cualitativas

Marco {
Conceptual

Elementos de los estados financieros ‘

Conceptos de valuacion

Conceptos de presentacion

Conceptos de revelacion

Estados financieros

Normas

Particulares

Conceptos especificos

Actividades especializadas

APLICACION DEL JUICIO PROFESIONAL
Presentacion Razonable




éQué es el Juicio
Profesional?

éEn donde se
debe emplear?

M.F. Sandra Minaburo

Juicio Profesional

El empleo de los conocimientos técnicos y
experiencia necesarios para seleccionar

posibles cursos de accion en la aplicacion de
las NIF

&Cémo se fl,Ebe Criterio / Enfoque prudencial
ejercer? Opcion mas conservadora

- Estimaciones contables
- Determinar grados de incertidumbre
(probable, posible, remota)
- Seleccion entre alternativas
- Eleccion de normas contables supletorias
- Definicion de tratamientos contables
- Equilibrio entre las caracteristicas
cualitativas de la informacion financiera

Presentacion Razonable

&Como se i i
logra la Cumpliendo con lo dispuesto por las

Normas de Informacion Financiera

presentacion
razonable?
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NIF A-2

Postulados Basicos

Principales Cambios

e Uno de los principales cambios de esta NIF es
la sustitucion del término “principio
contable” por el de “postulado basico”.

e Antes se tenian nueve principios
contables, ahora se tiene ocho postulados
basicos.

M.F. Sandra Minaburo 32




¢Cuales son los postulados basicos?

Sustancia Econémica

Entidad Econémica
Negocio en Marcha

‘ Devengacion Contable 3
Asociacion de costos y gastos con
ingresos
‘ Valuacién }

‘ Dualidad Econémica
‘ Consistencia
/
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Captan la esencia
econdmica, delimitan

al ente y asumen su
continuidad

Bases para el
reconocimiento
contable de las
transacciones y

transformaciones
internas que llevan a
cabo los entes

Equivalencia con los anteriores

Principios Basicos

Boletin A-1

Equivalencia en el marco
conceptual (NIF A-1)

Nueva denominacién en
la NIF A-2

de la informacion)

Sustancia sobre forma (caracteristica

Postulado basico

Sustancia econdmica

Entidad

Postulado basico

Entidad econdmica

Negocio en marcha

Postulado basico

Negocio en marcha

Realizacion

Concepto incorporado al
postulado de:

Devengacion contable

Periodo contable

Se redefine como postulado de:

Asociacion de costos y gastos
con ingresos

Valor histérico original

Se redefine como postulado de:

Valuacion

Dualidad econdémica

Postulado basico

Dualidad econémica

Consistencia Postulado basico Consistencia
Revelacion suficiente Caracteristica cualitativa ---
Importancia relativa Caracteristica cualitativa -
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Captan la esencia econdmica, delimitan al
ente y asumen su continuidad

La sustancia econdmica debe prevalecer en la delimitacion y
operacion del sistema de informacion contable, asi como en el
reconocimiento contable de las transacciones, transformaciones
internas y otros eventos, que afectan econdmicamente a una
entidad.

Sustancia
Econdémica

La entidad econdémica es aquélla unidad identificable que realiza

Entidad actividades econdmicas, constituida por combinaciones de recursos,
conducidos y administrados por un anico centro de control que
Econdmica s ; o .
toma decisiones encaminadas al cumplimiento de los fines

especificos.

La entidad econdémica se presume en existencia permanente,
dentro de un horizonte de tiempo ilimitado, salvo prueba en
contrario, por lo que las cifras en el sistema de informacion

Negocio en
Marcha

M.F. Sandra Minabi

contable, representan valores sistematicamente obtenidos, con
base en las NIF.

Bases para el reconocimiento contable de las transacciones y
transformaciones internas que llevan a cabo los entes

Los efectos derivados de las transacciones que lleva a cabo
una entidad econdmica con otras entidades, de las
transformaciones internas y de otros eventos, que la han
afectado econdmicamente, deben reconocerse contablemente
en su totalidad, en el momento en el que ocurren,
independientemente de la fecha en que se consideren
realizados para fines contables.

Devengacion
Contable

Los costos y gastos de una entidad deben identificarse con
el ingreso que generen en un periodo, independientemente
de la fecha en que se realicen.

Asociacion de
costos y gastos
con ingresos

Los efectos financieros derivados de las transacciones,
transformaciones internas y otros eventos, que afectan
econdémicamente a la entidad, deben cuantificarse en
términos monetarios atendiendo a los atributos del elemento
a ser valuado, con el fin de captar el valor econémico mas
objetivo de los activos netos

Valuacion
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Bases para el reconocimiento contable de las transacciones y
transformaciones internas que llevan a cabo los entes

La estructura financiera de una entidad econdmica esta

Dualidad constituida por los recursos de los que dispone para la
EcondOmica consecucion de sus fines y por las fuentes para obtener dichos
recursos, ya sean propias o ajenas.

Ante la existencia de operaciones similares en una entidad,
debe corresponder un mismo tratamiento contable, el cual

‘ Consistencia debe permanecer a través del tiempo, en tanto no cambie la

esencia econdmica de las operaciones.

M.F. Sandra Minaburo
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NIF A-3

Necesidades de los usuarios y objetivos de la
informacion financiera

Usuario General

e Es cualquier ente involucrado en la actividad
econdmica (sujeto econdmico), presente o
potencial, interesado en la ‘'informacion
financiera’ de las entidades, para que en
funcién a ella base su toma de decisiones.

Necesidades de los
usuarios de la

Definen los objetivos
de la informacion

financiera

informacion financiera

M.F. Sandra Minaburo 39

Tipos de Usuarios segun sus
necesidades

a) Accionistas o duefios

b) Patrocinadores

c) Organos de supervision y vigilancia corporativos,
internos o externos

d) Administradores Proveedores

e) Acreedores

f) Empleados

g) Clientes y beneficiarios

h) Unidades Gubernamentales

i) Contribuyentes de impuestos

j) Organismos Reguladores

k) Otros usuarios
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¢Qué debe incluir la informacion
financiera?

( Balance General o Estado
de Situacion Financiera o
Estado de Posicion

Para que el Financiera
usuario evalie y
tome decisiones, Estado de Resultados
la informacion {
financiera se Estado de Variaciones en el
presenta: Capital Contable

Estado de Flujo de Efectivo
y/o Estado de Cambios en
la Situacion Financiera

M.F. Sandra Minaburo
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NIF A-4

Caracteristicas cualitativas de la informacion
financiera

Veracidad

Representatividad

Confiabilidad < Objetividad

Verificabilidad

Informacion Suficiente

UTILIDAD < Posibilidad de prediccion y
Relevancia confirmacion

' Comprensibilidad

\ ' Comparabilidad

La informacion debe emitirse a tiempo (Oportunidad)

Su elaboracion debe justificar el costo incurrido (Relacion Costo / Beneficio)

Equilibrio entre caracteristicas cualitativas

NIF A-5

Elementos basicos de los estados financieros




Elementos basicos de los estados
financieros

Activos
Situacion econémica- Pasivos

financiera de la entidad Capital Contable / Patrimonio Contable

Ingresos / Gastos

Actividad de la entidad Utilidad / Pérdida Neta
Cambio Neto en el patrimonio
Cambios en el capital Movimien_t’os de Propietarios
contable Creacion t’.ie Reservas
Utilidad / Pérdida integral
C_ambigs en la estrut_:tura . Origen de recursos
financiera de la entidad Aplicacion de recursos
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Activo

Es un recurso controlado por una
entidad, identificado, cuantificado en
términos monetarios, del que se esperan
fundadamente beneficios econdmicos
futuros, derivado de operaciones
ocurridas en el pasado, que han afectado
econdmicamente a dicha entidad.
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Clasificacion
(no definida en la NIF)

Se clasifica de acuerdo a su disponibilidad en:

Bienes o derechos propiedad de la empresa

a) Circulante { que sirven para la operacion.

Bienes tangibles propiedad de la empresa
que se adquieren con el proposito de
proporcionar la infraestructura para poder operar.

b) No Circulante <
Basicamente integrada por activos
intangibles, pero también cualquier otra
partida que no quede incorporada en el activo
circulante.
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Pasivo

Es una obligacion presente de la entidad,
virtualmente ineludible, identificada,
cuantificada en términos monetarios y
que representa una disminucion futura de
beneficios econémicos, derivada de
operaciones ocurridas en el pasado, que
han afectado econdmicamente a dicha
entidad.
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Clasificacion
(no definida en la NIF)

Se clasifica de acuerdo a su exigibilidad en:

a)Corto Plazo

Exigible en plazo maximo de 1 afio a la
fecha de los Estados financieros.

Exigible a plazos mayores a 1 afo

b)Largo Plazo

de la fecha de presentacién de los

estados financieros.

M.F. Sandra Minaburo
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Capital Contable o Patrimonio
Contable

El concepto de capital contable es utilizado
para las entidades lucrativas, y el de
patrimonio contable, para las entidades
con propodsitos no lucrativos; sin embargo,
para efectos de este marco conceptual,
ambos se definen en los mismos términos
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Tipos de capital contable y patrimonio contable

Capital contable

Patrimonio contable

Tipos de ingresos / gastos

Capital contribuido - conformado
por las aportaciones de los
propietarios de la entidad.

Patrimonio no restringido - el cual no tiene
restricciones por parte de los patrocinadores,
para que éste sea utilizado por parte de la
entidad.

Capital ganado - conformado por
las utilidades y pérdidas integrales
acumuladas, asi como por las
reservas creadas por los
propietarios de la entidad.

Patrimonio restringido temporalmente -
esta limitado por disposiciones de los
patrocinadores que expiran con el paso del
tiempo, o porque se han cumplido los
propositos establecidos por los
patrocinadores.

Patrimonio restringido permanentemente -
esta limitado por disposiciones de los
patrocinadores que no expiran con el paso
del tiempo, y no pueden ser eliminadas por
acciones de la administracion.

Tipo de indreso/gasto Clasificacion segin | Denominacién segun el
p gresoig la NIF A-5 Boletin A-7
1. psuales € Ordinarias
infrecuentes
Partidas especiales
2. Inusuales y No ordinarias
frecuentes
3. Inusuales e . Partidas
. No ordinarias S
infrecuentes extraordinarias

e
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Utilidad Integral

o Utilidad o pérdida integral - La utilidad
integral es el incremento del capital
ganado de una entidad lucrativa, durante
un periodo contable, derivado de la utilidad
o pérdida neta, mas otras partidas
integrales. En caso de determinarse un
decremento del capital ganado en estos
mismos términos, existe una pérdida integral.
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Origen de recursos
(antes Generacion de recursos)

e Son aumentos del efectivo, durante un
periodo contable, provocados por la
disminucion de cualquier otro activo distinto
al efectivo, el incremento de pasivos, o por
incrementos al capital contable o patrimonio
contable por parte de los propietarios o en su
caso, patrocinadores de la entidad.
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Aplicaciones de recursos
(antes Usos de recursos)

e Son disminuciones del efectivo, durante
un periodo contable, provocadas por el
incremento de cualquier otro activo distinto al
efectivo, la disminucidén de pasivos, o por la
disposicidon del capital contable, por parte de
los propietarios de una entidad lucrativa.

M.F. Sandra Minaburo 55

NIF A-6

Conceptos de valuacion




Reconocimiento contable

Proceso que consiste en valuar,
presentar y revelar, es decir,

éQué es el incorporar de manera formal en la
Reconocimiento |— |} informacion financiera, los efectos de
Contable? las operaciones y otros eventos qu
afectan economicamente a una

entidad

e
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Criterios de reconocimiento contable

e Una operacién para poder ser reconocida como un
elemento de los estados financieros (conceptual y
numéricamente), debe cumplir con (todos) los
seis criterios siguientes:

a) provenir de una transaccién de la entidad con
otras entidades, de transformaciones
internas, asi como de otros eventos pasados,
que la han afectado econémicamente.

b) satisfacer la definicion de un elemento de
los estados financieros, segun se establece en la
NIF A-5.
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Criterios de reconocimiento contable

c) ser cuantificable en términos monetarios
confiablemente.

d) estar acorde con su sustancia econémica.

e) ser probable que en un futuro ocurra una
obtencion o un sacrificio de beneficios
econdmicos, lo que implicara una entrada o
salida de recursos econémicos.

f) contribuir a la formacidon de un juicio valorativo
en funcidn a su relevancia que coadyuve a la
toma de decisiones econdmicas.

M.F. Sandra Minaburo
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Etapas del reconocimiento contable

,

Reconocimiento Inicial

Etapas del
Reconocimiento

Contable

Posterior

I Reconocimiento

\
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¢Qué es valuacion?

Es la cuantificacion en términos
monetarios de los elementos
basicos de los estados
financieros, seleccionando entre
distintas alternativas, la que
mejor refleje su sustancia
economica.
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Tipos de Valores

Son los que sirven de base para la
incorporacion o posible
incorporacion de una partida a los
estados financieros, los cuales
se obtienen por la adquisicion,
reposicion o reemplazo de un
activo o por incurrir en un pasivo;
estos valores se encuentran en los
mercados de entrada;

Valor de
entrada

Tipos de
Valores

Son los que sirven de base para
realizar una partida en los estados
financieros, los cuales se obtienen
Valor de por la disposicion o uso de un

salida activo o por la liquidacién de un
pasivo; estos valores se
encuentran en los mercados de
salida

\
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A. Valor de entrada B. Valor de salida

gt 7

«Valor razonable
(Se considera un valor tanto de entrada como de salida)

«Costo de adquisicion / costo | eValor de realizacion (cuando aplique,
historico(*) valor neto de realizacion)

«Costo de reposicion (**) «Valor de liquidacién (cuando aplique,
«Costo de reemplazo (**) valor neto de liquidacion)

eRecurso historico (*) «Valor presente

(*) Utilizados para el reconocimiento inicial
(**) Utilizados para el reconocimiento posterior
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¢Se elimino el valor historico?

e El pensar que se cambia del valor histdrico al valor
razonable es una idea incorrecta.

e Se modificd el principio de valor histérico original
para poder integrar a la  normatividad,
principalmente, el valor razonable y el valor presente.
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Valor razonable 1l

e Representa el monto de efectivo o equivalentes que
participantes en el mercado estarian dispuestos a
intercambiar para la compra o venta de un activo, o
para asumir o liquidar un pasivo, en una operacion
entre partes interesadas, dispuestas e informadas, en

Orden de preferencia en la @
determinacion del valor razonable

1

Cotizaciones
observables en

los mercados activos.

un mercado de libre competencia. 2
Valores de mercado
activps de.ac_tivos éz
e Supuesto: la transaccion se realiza en un mercado / pasivos similares.
de libre competencia.
3
Técnicas financieras
de valuacion
(enfoques o modelos)
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Costo de adquisicion / Costo Iy .y
N Costo de reposicion 1l
Historico P

e Es el monto pagado de efectivo o equivalentes por
un activo o servicio al momento de su adquisicion.

e Empleado en el reconocimiento inicial de las
transacciones, puede ser utilizado para activos y
pasivos.

e Ejemplo: el reconocimiento de la adquisicion de
terrenos, edificios, maquinaria y equipo, asi como
herramientas de larga duracién
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e Es el costo que seria incurrido para adquirir un activo
idéntico a uno que esta actualmente en uso.

e Utilizado en la etapa de reconocimiento posterior de
un activo idéntico.
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Costo de reemplazo . L

e Es el costo mas bajo que seria incurrido para restituir
el servicio potencial de un activo, en el curso normal
de la operacién de la entidad.

¢ Usado en la etapa de reconocimiento posterior de un
activo similar

M.F. Sandra Minaburo 69

Recurso Histdrico 1l

Es el monto recibido de recursos en efectivo o
equivalentes, al incurrir en un pasivo.

En el caso de un préstamo recibido, el recurso
histdrico es el efectivo o equivalentes que se reciben
netos de primas, descuentos y gastos asociados al
préstamo.

Asociado al reconocimiento al incurrir en pasivos.

Se considera neto de primas o descuentos y gastos
asociados derivados de la emision y colocacion del
pasivo.

No se debe confundir con costo historico.
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Valor de realizacion 17

e Es el monto que se recibe, en efectivo, equivalentes
de efectivo o en especie, por la venta o intercambio
de un activo.

e En el caso de activos abandonados, éstos deben
contabilizarse a su valor de realizacion. En caso de
que este activo tuviera gastos relativos a su
abandono, entonces se presentaria su valor
disminuido de estos gastos, es decir, a su valor neto
de realizacion.

M.F. Sandra Minaburo 7

Valor de liquidacion 1T

e Es el monto de erogaciones necesarias en que se
incurre para liquidar un pasivo.

e Representa el costo de liquidacién de un pasivo,
excluyendo intereses e impuestos. Si la liquidacion
tuviera costos directos asociados con ella, éstos se
agregan al valor de liquidacion, y se presenta el valor
neto de liquidacion.

M.F. Sandra Minaburo
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Valor presente

i)

e Es el valor actual de flujos netos de efectivo futuros,
descontados a una tasa apropiada de descuento, que se espera
genere una partida durante el curso normal de operacion de

una entidad.

¢ Dos enfoques: valor presente estimado (tasa libre de riesgo) y

valor presente esperado (tasa con riesgo).

e La NIF comenta la aplicacién de esta herramienta en:

a) Valor de la entidad o unidad a informar
b) Costos incrementales
c) Liquidacion efectiva

d) Valor especifico de un activo o un pasivo de la entidad

(incluye el valor de uso).

M.F. Sandra Minaburo
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NIF A-7

Conceptos de presentacion y revelacion

Revelacion

Accion de divulgar en
estados financieros y
sus notas, toda aquella
informacion que
amplie el origen y
significacion de los
elementos que se
presentan en dichos
estados

Revelacion | —»

M.F. Sandra Minaburo

Implica: politicas
contables y
entorno en el que

se desenvuelve la
entidad
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Presentacion

Modo de mostrar
adecuadamente en los
estados financieros y
sus notas, los efectos
derivados de las
operaciones y otros
eventos que afectan
econémicamente a una

Presentacion | —»

entidad

M.F. Sandra Minaburo

Implica: analisis,
interpretacion,
simplificacion,

abstraccion y
agrupacion de
informacion en los

EF
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NIF A-8

Supletoriedad

¢Cual es la norma supletoria?

e Primera instancia las NIIF:

— NIIF (Normas Intenacionales de Informacion
Financiera): IFRS (International  Financial
Reporting Standard) => IASB

— NIC (Normas Internacionales de Contabilidad):
IAS (International Accounting Standard) => IASC

— INIIF  (Interpretaciones a las NIIF): IFRI
(International Financial Reporting Interpretations)

=> IFRIC
— INIC  (Interpretaciones a las NIC): IASI
(International Accounting Standars

Interpretations) => SIC
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¢Cual es la norma supletoria?

e Segunda instancia:

— Cuando las NIIF no den solucion a ciertos
tratamientos contables, la NIF A-8 permite la
adopcién de otra normatividad como supletoria,
siempre y cuando se cumplan con los
requisitos que esta NIF exige para su
aplicacion.

e Por ejemplo se puede utilizar la normatividad emitida
por FASB.
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Ejemplos Basicos




Se constituye la compaiiia X, S.A. y los socios aportan
efectivo, un terreno y una maquinaria.

La compaiia X, compra mercancia a crédito.

ANALISIS DE LA | 1. Sustancia Econdmica -1- ANALISIS DE LA | 1. Sustancia Econdmica -2-
OPERACION | 2, Entidad econdmica Bancos X OPERACION | 2, Entidad econdmica Almacén X
3. Negocio en marcha Activos X 3. Negocio en marcha Proveedores X
4. Devengacion contable Capital Social X 4. Devengacion contable
REGISTRO 1. Valuacién REGISTRO 1. Valuacién
2. Dualidad econdmica 2. Dualidad econdmica
— AC ] — AC Proveedores
PRESENTACION | En los estados financieros Bancos Capital PRESENTACION | En los estados financieros Bancos
Social
Almacén
REVELACION En las notas a los estados ANC REVELACION En las notas a los estados ANC
financieros Terreno financieros Terreno Capital Social
Maquinaria Maquinaria
Notas a los Estados Financieros Notas a los Estados Financieros
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La compahia X, vende la mercancia a credito. Los clientes pagan su adeudo.
-3-
ANALISIS DE LA | 1. Sustancia Econdémica Clientes X ANALISIS DE LA | 1. Sustancia Econdémica
OPERACION | 2, Entidad econémica OPERACION | 2, Entidad econémica
3. Negocio en marcha Ventas X 3. Negocio en marcha -5-
4. Devengacion contable 4. Devengacion contable Bancos X
4- 5. Realizatcif)rl1 ()ojo no es Clientes X
un postulado
REGISTRO | 1. Valuacién Costo de Ventas X P PR lp —
2. Asociacién de costos y Almacén X - valuacion
gastos con ingresos 2. Aso;nauon .de costos y
3. Dualidad econémica gas (_)S con |ngfes‘os
AC 3. Dualidad econdmica AC
Proveedores Proveedores
Bancos Ventas Bancos Ventas
PRESENTACION | En los estados financieros Almacén - - Almacén
Costo de Ventas PRESENTACION | En los estados financieros Costo de Ventas
Clientes Utilidad Bruta Utilidad Bruta
ANC Capital Social ANC Capital Social
REVELACION | En las notas a los estados Terreno Terreno Utilidad
financieros Maquinaria REVELACION | En las notas a los estados Maquinaria
financieros
Notas a los Estados Financieros Notas a los Estados Financieros
M.F. Sandra Minaburo M.F. Sandra Minaburo
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Asientos de fin de mes.

ANALISIS DE LA | 1. Sustancia Econdémica
OPERACION | 2. Entidad econémica
3. Negocio en marcha -5-
4. Devengacion contable Gastos de operacion X
Dep 'n acum maq X
REGISTRO 1. Valuacion
2. Asociacion de costos y
gastos con ingresos
3. Dualidad econémica ac
Bancos Proveedores Ventas
PRESENTACION | En los estados financieros Almacén Costo de Ventas
Utilidad Bruta
ANC Capital Social Gtos de op'n
Terreno " o 7
REVELACION | En las notas a los estados Magquinaria Utilidad Utilidad de op”n
financieros (Dep “n acum)

M.F. Sandra Minaburo

Notas a los Estados Financieros
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Reconocimiento Contable versus
Valuacion Contable

Reconocimiento
Inicial

Momento de la
operacion

Valor de entrada

* Costo de
adquisicion

» Costo Historico

« Recurso Histoérico

« Valor Razonable

Reconocimiento

Posterior

Después de efectuada la

operacion

e Costo
reposicion
* Costo

reeemplazo
« Valor razonable

* VRo VNR

e VLo VNL

« Valor presente
« Valor razonable

Reconocimiento Contable versus

Valuacidon Contable

Concepto Valor de Valor de salida | Valor de salida
entrada — Durante - Final
Maquinaria *Costo de | Reexpresion  —|VR o VR
adquisicion PNM
#Valor razonable
Capital Social Costo de | Reexpresion  — | e Valor razonable
adquisicion PNM * Valor presente
Almacén Costo de | e Reexpresion — | Valor razonable
adquisicion PNM
e Valor de
mercado
Préstamo Recurso histdrico | Reexpresiéon  —| VL o VNL
recibido PNM

M.F. Sandra Minaburo
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Operacion

Valor de entrada

Valor de salida

Adquisicién / venta de
un dolar

Costo de adquisicion
- cotizacion a la venta.

(Mercado de entrada
— cotizacion establecida
en la casa de bolsa)

Valor de realizacion -
cotizacién a la compra.

(Mercado de salida —
cotizacion  establecida
en la casa de bolsa)

M.F. Sandra Minaburo
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Operacion

Valor de entrada

Valor de salida

Adquisicién / venta de
un terreno

Costo de adquisicion
- efectivo 0]
equivalente pagado por
el terreno.

(Mercado de entrada
- mercado de bienes
raices de libre
competencia)

Valor de realizacion
efectivo o equivalente
neto que se recibe por
la venta del terreno.

Si el terreno tuviera
costos de disposicion,
éstos se disminuyen del
valor de realizacién y el
valor de salida que se
utilizaria, en este caso,
seria el valor neto de
realizacion.

(Mercado de salida -
mercado de bienes
raices de libre
competencia)

M.F. Sandra Minaburo
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Operacion

Valor de entrada

Valor de salida

Contratacion/
liquidacién de un
préstamo
(pasivo)

Recurso histérico — monto
neto recibido por concepto
del préstamo (se excluyen

primas y descuentos).

(Mercado de entrada - en
este caso ‘"ese” mercado es

representado  por  los

participantes en la operacion: el

dos

que otorga €l crédito y el que lo

contrata)

Valor de liquidacion — monto
de erogaciones necesarias para
liquidar el préstamo.

Si durante la
préstamo se tuvieran  costos
directamente  atribuibles a la
liquidacion distintos de intereses e
impuestos (costos de liquidacion), el
valor de salida que se utilizaria, en
este caso, seria el valor neto de
liquidacion.

liquidaciéon  del

(Mercado de salida — en este caso
‘ese” mercado es representado por
los dos participantes en la operacion:
el que liguida el pasivo y el gque
recibe el pago o asume la obligacion
de pagar €l préstamo)

M.F. Sandra Minaburo
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Ejemplo Avanzado

Boletin C — 15

Deterioro en el valor de los activos de larga
duracion y su disposicion

Ojo: vigente a partir de 2005

Indicios de deterioro (p.25)

e Disminucidn significativa en el valor de mercado de
un activo.

e Reduccion en el uso de la capacidad instalada.
¢ Pérdida de mercado de los productos o servicios.

e Cambios tecnoldgicos,
ambiental.

e Suspension o cancelacién de una franquicia.

e Costos incurridos en exceso a los originalmente
estimados para la adquisicion o construccion de un

activo.

legales o de caracter

e Pérdidas de operacion o flujos de efectivo
negativos.

M.F. Sandra Minaburo
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Pérdida por deterioro (PPD)

1. Determinar el Valor de recuperacion del ALD
2. Si VNL > VR => Existe deterioro

3. Se registra en el ER contra el ALD que
ocasiono el deterioro

4.Se revela en notas la informacion
correspondiente al deterioro.
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esperados descontados

Valor de recuperacion (p. 27)

Valor de
Recuperacion: es
el mayor entre

/

Precio Neto de Venta

Valor de Uso
VU = VP de flujos

PNV = Pmcdo — Costos de
disposicion del ALD

a tasas reales (p. 28 - 32)

(p. 33 - 38)
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¢Existe deterioro?

Valor Neto en Valor de
Libros del ALD } Recuperacion
VNL = Valor registrado ,
del ALD — Dep'n VU o PNV
acumulada
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¢Como registramos la PPD?

Ejemplo:

- VR = $200 Base para el
—  Valor registrado en el BG del ALD = $600 |Calculo  de la

o, dep’'n / amort
— Depreciacion acumulada = $350

que se aplicara al
— VNL = $250 ER durante su VU

Deterioro => $250 > $200 = $50 / Remanente

CONCEPTO D H
Activo Fijo Nuevo (VR) 200
Depreciacion acumulada 350
y— Otros Gastos (deterioro) 50
ER — partida Activo Fijo Viejo (VNL) 600
ordinaria
M.F. Sandra Minaburo %




¢Como determinamos el VU a
través de los FEF?

* Flujos de efectivo futuros: estimacion de los
flujos netos de efectivo futuros sin considerar
gastos por financiamiento y sin descontar,
considerando su valor de realizacion al término
de su vida util estimada (Valor de rescate).

e Flujos esperados: flujos de efectivo futuros
ponderados por su probabilidad de ocurrencia
(Apéndice B — Caso 2)
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Valor de Uso (FEF)

e Existen dos técnicas de valuacion del valor de
uso:

— VP estimado: Flujos sin riesgo + Tasa
con riesgos (WACC)

— VP esperado: Flujos con riesgo (Se
obtienen a través de escenarios + Tasa
sin riesgos (Cetes)
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Valor presente

El valor presente de un importe a pagar en
periodos futuros es la cantidad que si se tuviera
disponible hoy, creceria hasta igualar la suma
futura. Esto significa que el valor presente se
calcula mediante un proceso de descuento de los
flujos a recibir en un futuro, a la tasa de interés
ofrecida por alternativas comparables.

donde:

=n
VP = Z VP, es el Valor Presente

VF, es el Valor Futuro
1 + l i, es la tasa de descuento, representa el
costo de oportunidad de la inversion

M.E. Sandra Minaburo n, nimero de periodos o

Flujos descontados con
incertidumbre

Todo proyecto de inversién debe considerar el
riesgo inherente. Para examinar la variabilidad
de una inversion se pueden utilizar varias
técnicas:

— Analisis de Sensibilidad

— Andlisis de Escenarios /Arboles de decision
— Opciones Reales
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Analisis de sensibilidad

Consiste en variar uno de los parametros
claves para determinar la sensibilidad del
VPN o de la TIR de un proyecto,
manteniendo todo lo demas constante.

El resultado se presenta en tablas o
graficas.
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Analisis de escenarios

Es una versidbn un poco mas avanzada del
analisis de sensibilidad, en el cual se definen
escenarios, considerando éstos de acuerdo con
las perspectwas macroeconomicas ciertos
factores internos que pudieran afectar el

oyecto. A cada escenario se le asigha una
pro abilidad de ocurrencia y se calcula el valor
esperado del valor presente neto.

n
E(VPN)=>_ p,VPN,
i=1
Donde:
i, es el escenario; i=1,....n
pi, es la probabilidad de ocurrencia de cada escenario

VPNi, es el valor presente neto del escenario i
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Arboles de Decision

Son una representacion grafica de los posibles
escenarios. La administracion mapea los
diferentes cursos de accion, asi como los
posibles flujos futuros que puede generar el
proyecto de inversidbn en cada estado de la
naturaleza.

Al igual que en el andlisis de escenarios se le
asigna una probabilidad de ocurrencia a los
valores presentes de cada uno de los nodos de
I\(/)sNarboles y se calcula el valor esperado del

Los flujos de cada escenario se descuentan al
costo de oportunidad de la inversion.
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Opciones Reales

Como lo menciona Trigeorgis (1999) tanto el VPN
como los otros métodos basados en el descuento de
flujos de efectivo son inadecuados para valuar
activos reales ya que no incorporan la flexibilidad
que tiene la administracion de adaptar y revisar sus
decisiones ante los cambios que existen en un
ambiente lleno de incertidumbre como es el mundo
de los negocios.

Las opciones reales representan una extension de la
teoria de las opciones financieras aplicada sobre
activos no financieros.
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Tasas para descontar flujos de
efectivo

Un factor determinante para que el resultado de la
valuacion sea correcto, es la seccion de la tasa de
descuento gue mejor refleje el costo de oportunidad del
proyecto 0 de la empresa.

Esta tasa debe incorporar de la mejor forma posible el
riesgo del proyecto.

Se puede utilizar la tasa de proyectos similares, la tasa
de empresas similares, el rendimiento que ofrecen
proyectos comparables, o bien el costo de financiamiento
del proyecto 6 empresa.

A esta Ultima tasa se le conoce como Costo Promedio
Ponderando de Capital.
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Costo Promedio Ponderado de
Capital

Es el costo de las fuentes de financiamiento de
la entidad o proyecto (deuda O capital)
ponderado por la proporcion que cada
financiamiento representa del valor total.

CPPC = Kd~ @+Kaﬁ
VF VF

donde:

Kd *, representa el costo de la deuda, el cual puede ser medido a través de la
obtencidn de la tasa implicita en los desembolsos futuros provenientes del pago
de intereses y capital, menos los beneficios fiscales que proporcionan la parte
deducible de los intereses a cargo.

VD, valor de mercado de la deuda.

Ka, representa la tasa minima de retorno que esperan los accionistas, de
acuerdo con el riesgo que representa esta inversion.

VA, Valor del mercado del capital accionario.
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Ejemplo numérico del C — 15

- T4 - - -
Situacion inicial
Durante los Ultimos meses del 2004 la Compania “X”, ha tenido una
pérdida importante en su participacién de mercado, lo cual de
acuerdo con las disposiciones establecidas en el boletin C-15, podria
ser un indicio de deterioro en sus activos de larga duracion. Por lo
cual la empresa deberad calcular el valor en uso de sus activos de

larga duracién, y en caso de ser necesario registrar la pérdida por
deterioro.

El valor en libros de los activos de larga duracion al 31 de diciembre de
2004 es:

Edificio $10,000
Dep. Acumulada Edificio -$4,125
Maquinaria y Equipo $1,500
Dep. Acumulada Maquinaria -$500
Valor neto en libros ‘ $6,875 ‘
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Tasa de Descuento

Para obtener el valor en uso, se proyectaran los flujos de
efectivo para los proximos 5 afios, ya que es el periodo de vida
util remanente del activo dominante en la generacion de flujos

de efectivo.
Las premisas que se utilizaran en la valuacion son las
siguientes:
Premisas de la Valuacion
2005 2006 2007 2008 2009
Cetes 360 dias (anual) 9.00% 10.52% 11.20% 12.80% | 13.15%
Beta de la empresa 1.12 1.12 1.12 1.12 1.12
Rendimiento del IPC 25.68% | 31.89% 28.83% 25.19% | 24.18%
Ka (costo del capital
accionario) 27.68% | 34.45% 30.94% 26.68% | 25.50%
Kd costo del crédito
bancario (Cetes mas 1
pto.) 10.00% | 11.52% 12.20%| 13.80%| 14.15%
Kd del bono (RAV) 5.00% 5.00% 5.00% 5.00% 5.00%
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Tasa de Descuento

Premisas de la Valuacion

2005 2006 2007 2008 2009

Kd del pasivo a LP (tasa

efectiva anual) 5.12% 5.12% 5.12% 5.12% 5.12%
Tasa de impuesto (ISR) || 30.00% | 29.00% 28.00%| 28.00% | 28.00%
VA/VF 44.84% | 43.90% 44.18% | 43.90%| 48.25%
VD (crédito bancario)/VF 12.68%| 13.71% 14.40%| 14.84%| 16.75%
VD (bono)/VF 9.43% 9.27% 9.01% 8.68% 0.00%
VD (préstamo LP)/VF 10.95% 9.78% 8.52% 7.21% 6.55%
CPPC 14.02%| 16.93% 15.57%| 13.77%)| 14.25%
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Flujos de Efectivo

De acuerdo con el analisis efectuado por esta entidad, se llega al
siguiente flujo de efectivo, considerando un escenario medio:

Escenario Base 2005 2006 2007 2008 2009
Flujo de Efectivo Libre 1,158 1,452 1,544 1,755 5,520

Al final de los 5 afos se podrian realizar los activos de larga duracién, como se
muestra a continuacién:

Impuestos sobre la venta del activo fijo

Edificio Maquinaria
Precio de $50
Precio de venta $6,000 venta 0
Valor en libros 4,000 Valor en libros _ 500
Utilidad 2,000 Utilidad 0
Impuesto $560 Impuesto _0
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Valor de uso con Flujos de
Efectivo

Este flujo representa la mejor estimacion del flujo
neto proveniente de la utilizacion continua de la
unidad generadora de efectivo y su realizacion al final
de la vida util.

Si se descuenta el flujo de efectivo libre al CPPC, se
obtiene que el valor en uso es:

Valor en uso (escenario base) $6,865

Bajo este escenario, la Compafiia “X” llevara un
deterioro de $10 (6,865 — 6,875) a los resultados del
periodo como una partida especial dentro de las
operaciones continuas.
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Flujos de Efectivo

VALOR EN VALOR EN PRECIO DE DETE-

LIBROS uso MERCADO RIORO
ESCENARIO BASE 6,875 6,865 6,500 10
ESCENARIO 1 6,875 8,137 6,500 NO HAY
ESCENARIO 2 6,875 7,349 6,500 NO HAY
ESCENARIO 3 6,875 7,122 6,500 NO HAY
ESCENARIO 4 6,875 7,155 6,500 NO HAY
ESCENARIO 5 6,875 7,189 6,500 NO HAY
ESCENARIO 6 6,875 7,010 6,500 NO HAY
ESCENARIO 7 6,875 7,088 6,500 NO HAY
ESCENARIO 8 6,875 6,876 6,500 NO HAY

M.F. Sandra Minaburo
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Valor de uso bajo incertidumbre

Escenario Pesimista 2005 2006 2007 2008 2009
Flujo de Efectivo Libre 1,243 1,444 1,424 1,564 5,271
CPPC 14.22%  17.45% 16.16% 14.31% 15.02%

Valor en uso (escenario

pesimista) $6,529

Escenario Optimista 2005 2006 2007 2008 2009
Flujo de Efectivo Libre 1,526 1,931 2,033 2,355 6,264
CPPC 13.82% 16.64% 15.27% 13.46% 13.71%

Valor en uso (escenario

optimista)

M.F. Sandra Minaburo
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Valor de uso bajo incertidumbre

La probabilidad que debe darse a cada escenario, esta en
funcion de la distribucion de probabilidad de los flujos de
efectivo, para lo cual la empresa debe realizar el analisis de
frecuencias, el cual muestra cdmo se han comportado los flujos

en el pasado.
Si se realiza este andlisis, el valor esperado seria:

Valor en Uso Esperado

VP flujos Prob. E(V. uso)

Base $6,865 0.2546  $1,747.73

Optimista $8,653 0.7167  $6,201.52

Pesimista $6,529 0.0287 $187.38
$8,136.64

M.F. Sandra Minaburo
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¢Qué pasa si cambiamos las

probabilidades?

Ahora se estudiara como cambia el valor en uso, al variar
la probabilidad asignada a cada escenario:

Comparativo del Valor en Uso esperado

Probabilidad
Base |Optimista|Pesimista| Valor en Uso
Caso 1 ([33.33%| 33.33% 33.33% $7,348.85
Caso 2 50% 20% 30% $7,121.60
Caso 3 60% 20% 20% $7,155.16
Caso 4 70% 20% 10% $7,188.72
Caso 5 80% 10% 10% $7,009.89
Caso 6 40% 20% 40% $7,088.05
Caso 7 40% 10% 50% $6,875.66
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Valor de Uso con arboles de

decision
Comparativo del Valor en Uso esperado, calculado con arboles de decision
Valor neto en libros
Probabilidad | Probabilidad Valor Esperado de los activos de
de Alza de Baja Descontado al CPPC larga duracion Deterioro
0.6 0.4 $5,925 $6,875 $950
0.1 0.9 $5,255 $6,875 $1,620
0.2 0.8 $5,379 $6,875 $1,496
0.3 0.7 $5,507 $6,875 $1,368
0.4 0.6 $5,641 $6,875 $1,234
0.5 0.5 $5,780 $6,875 $1,095
0.7 0.3 $6,076 $6,875 $799
0.8 0.2 $6,232 $6,875 $643
0.9 0.1 $6,394 $6,875 $481
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Opciones Reales

VALOR EN VALOR EN PRECIO DE DETE-
LIBROS uso MERCADO RIORO
ESCENARIO
GARCH 6,875 6,628 6,500 247
ESCENARIO 1 6,875 6,319 6,500 375
ESCENARIO 2 6,875 6,378 6,500 375
ESCENARIO 3 6,875 6,466 6,500 375
ESCENARIO 4 6,875 6,792 6,500 83
ESCENARIO 5 6,875 6,960 6,500 NO HAY
ESCENARIO 6 6,875 7,131 6,500 NO HAY
ESCENARIO 7 6,875 7,305 6,500 NO HAY
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Entonces ¢qué método utilizamos
para reconocer o no el
deterioro.........?7

INIF

e Hasta el 3 de abril de 2006, tenemos las siguientes
Interpretaciones a las NIF:

— INIF — 1: Supletoriedad de las NIIF (diciembre

2005)

— INIF — 2: Utilizacion de las UDI en instituciones
del sector financiero (enero 2006)

— INIF — 3: Aplicacion inicial de las NIF (marzo

2006)
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Reportes Técnicos del CID

e Revisar el reporte técnico No. 4-B / RT — 2006.

e Revision de proyectos sobre NIF's a desarrollar en

2006:

— NIF B-3, NIF B-4, NIF B-8, NIF B-10, NIF B-13,
NIF C-6, NIF C-7 (Inversiones permanentes en
acciones), NIF C-11, NIF C-13, NIF D-1
(Ingresos), NIF D-4 (Impuestos a la utilidad), NIF
D-6 (Capitalizacion del RIF).

e Revisidn de proyectos sobre NIF’'s a desarrollar en

2007:

— NIF B-2 (Estado de flujo de efectivo), NIF D-3
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Sitios en internet

e www.cinif.org.mx
o www.fasb.org

e www.iasb.org.uk

e wWww.iasplus.com

e www.aaahg.org

e www.icaew.co.uk
* WWW.imcp.org.mx
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Libros recomendados

“Las Normas de Informacion
Financiera (NIF) 2006". CINIF.
IMCP. 2006.

“Sintesis y Comentarios de las NIF
elaboradas por el CINIF, en vigor a
partir del 1° de enero de 2006".
Centro de Investigacion de la
Contaduria Publica. IMCP. 2006.

“Guia rapida IFRS 2005". Deloitte.
2005.

“Comparison of IFRSs and
USGAAPs. Deloitte. 2005.
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