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LA EFICIENCIA DE LOS BANCOS QUE COTIZAN EN LA BOLSA
MEXICANA DE VALORES ANTES Y DESPUES DEL 2008

Resumen

A nivel global la crisis del afio 2008 se origind por los créditos hipotecarios que otorgaron
los bancos de EUA y que no pudieron recuperar, por ello quebraron los mayores bancos de
inversion en EUA y en el mundo, pero en el caso de México los efectos fueron menos
adversos. En esta investigacion se hace un analisis de la participacion de la banca que
cotiza en la Bolsa Mexicana de Valores (BMV), de manera muy particular en el
otorgamiento de créditos en México antes y durante la crisis de 2008, este Gltimo periodo
con sus afios subsecuentes hasta 2013, en donde se hizo un analisis financiero para medir
su eficiencia. Se estudié los Unicos ocho bancos con informacion financiera consistente
durante el periodo de analisis, para ello se calcularon cuatro razones financieras, las cuales
miden la proporcién de cartera de vivienda del activo total, la cartera total de crédito
vencida, la cartera de vivienda vencida y la rentabilidad del activo, los periodos de analisis
fueron de 2000 a 2008, y del 2008 a 2013. Con los valores de las razones financieras, se
determing estadisticamente la diferencia de medias antes y después de la crisis de 2008, en
donde, los resultados muestran estos desarrollaron una administracion de créditos de
vivienda que favorecio su eficiencia segun sus niveles de rentabilidad del activo.

Palabras clave. Bancos, Bolsa Mexicana de Valores, eficiencia financiera.
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LA EFICIENCIA DE LOS BANCOS QUE COTIZAN EN LA BOLSA
MEXICANA DE VALORES ANTES Y DESPUES DEL 2008

INTRODUCCION

Segun Ballescad (2007), explica que algunos economistas consideran que las crisis
financieras de la década de 1990 pusieron de manifiesto que la liberalizacion bancaria debe
ser precedida por una reforma de la regularizacion y de la supervision que permita a las
entidades responsables del conocimiento, las herramientas y las facultades para desempefiar
una actividad de supervision preventiva y oportuna en el funcionamiento del sistema
financiero, y asi evitar las crisis que se han presentado como la del afio 2008.

La crisis que se inici6 en el afio 2008 en Estados Unidos de América, para el afio 2009 se
consideraba una crisis de falta de liquidez de los acreditados para pagar a los bancos sus
deudas, se considera una crisis de deuda-deflacion del tipo Fisher-Minsky, donde los
problemas medulares los representaron la falta de liquidez en los mercados financieros y la
insolvencia econémica. Los precios de las casas durante el afio 2009 tuvieron caidas
cercanas al 30% en el precio, con el objetivo de tratar de reactivar el sector inmobiliario. A
nivel internacional esta caida de precios también se manifestd en Espafia, Gran Bretafia,
Irlanda y otros. Esta misma tendencia también ha sufrido la mayoria de los mercados
bursatiles de todo el mundo (Con base en Carcamo y Arroyo, 2009:95).

ANTECEDENTES DE LA CRISIS HIPOTECARIA DE EUA

Se presentd una desregulacién del sistema financiero en EUA impulsada desde el Estado a
partir de la década de los afios de 1980, ésta comenzd con la eliminacién del Acta de la
Glass-Steagall, la que establecia limites regionales y sectoriales de los grandes bancos en
los mercados financieros. En 1999, se expidi6 el Acta de Modernizacion de Servicios
Financieros (Gramm-Leach-Biley Act) que legalizé la creacion de holdings bancarios con
plena libertad para realizar cualquier negociacion financiera. (Con base en: Carcamo y
Arroyo, 2009:98). Estos cambios en las leyes permitieron a las instituciones ampliar el
namero de operaciones financieras que desarrollaban en los mercados financieros.

El otorgamiento de los creditos hipotecarios permitio la expansion de la economia de EUA,
por el efecto multiplicador que se desarrolld en las cadenas de construccion de casas que
adquirian la poblaciéon a través de los créditos de las instituciones financieras. “El
desempefio econémico de los Estados Unidos durante 2001 y 2002 fue posible gracias al
boom de las inversiones inmobiliarias y a la existencia de menores tasas de interés. La
atraccion de capitales extranjeros sostuvo el crecimiento del consumo privado, las
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importaciones y el mantenimiento de las tasas de inversion. El auge de las inversiones
hipotecarias permitio soportar a la economia después de que los estadounidenses, hartos del
mercado de acciones, mostraron una enorme euforia por los bienes raices”. (Carcamo y

Arroyo, 2009:97).

“El desastre financiero se desarrolld en torno a los activos subprime y el aumento
desmesurado del precio de las casas existentes, mientras durante el periodo 1975-1995 los
precios reales de las casas se incrementaron en promedio por afio un 10%, en la década de
1995-2004 este indicador fue del 36%. Tan solo entre 1997 y 2006, los precios de las casas
se incrementaron vertiginosamente un 93%, en tanto que en los cien afios precedentes los
precios inmobiliarios fluctuaron entre 10 y el 20%”. (Guillen, 2009, citado por Carcamo y
Arroyo, 2009:96). Asimismo explica Carcamo y Arroyo que en el afio 2008 los mercados
financieros de Estados Unidos se mostraron bastante inestables en el mes de septiembre
ante la quiebra de sus mayores bancos de inversion —Lehman Brothers y Merril Linch-. Con
la quiebra de los principales bancos de EUA, arrastraron a la quiebra a todas aquellas
instituciones financieras de varios paises que tenian alguna transaccion —préstamos, bonos,
instrumentos derivados, etc.- con estos bancos de EUA quebrados, afectando a varios
paises.

LOS CREDITOS HIPOTECARIOS Y SU EFECTO EN LA CRISIS BANCARIA

Las hipotecas subprime surgieron en la década de mil novecientos noventa con el objetivo
de colocar a través de créditos en la mayor parte de la poblacién las viviendas que se
construian como resultado de los programas gubernamentales de apoyo a la vivienda, con
este tipo de esquemas diversas instituciones financieras otorgaron créditos a millones de
ciudadanos que anteriormente no hubieran calificado para obtener crédito. Los créditos
subprime eran considerados como de alto riesgo, en virtud del bajo perfil financiero de
quienes obtuvieron los créditos para reembolsar los préstamos, con un ingreso que dejaba
poco margen de recursos disponibles para pagar los costos del crédito (intereses y
comisiones).

Cuando se otorgaron la mayor parte de los créditos subprime las tasas de interés era
accesibles para que pudieran pagarlas este tipo de acreditados, pero al incrementarse las
tasas de interés no tuvieron el suficiente ingreso para pagar los costos financieros de los
crédito y menos la parte principal del crédito.

Por otra parte en la medida que aumentaban los acreditados lo no lograban pagar los costos
financieros de los créditos subprime, éstos aumentaban su valor nominal, simultdneamente
los precios de las viviendas comenzaron a caer, lo que provoco que el valor del crédito
fuera mayor al valor del inmueble lo cual colocaba al deudor como altamente riesgoso en
caso de insolvencia econémica, pues preferiria no pagar el crédito, donde la vivienda tenia
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un valor inferior. “Estas hipotecas subprime llegaron a representar el 15% del total de
hipotecas de Estados Unidos” (Perrotoni, 2008, citado por Carcamo y Arroyo, 2009:96).

“Las sociedades financieras otorgaban créditos hipotecarios poco transparentes a diversos
sectores de la poblacion norteamericana los cuales, dado el déficit corriente y fiscal de la
economia estadounidense, eran pactados a tasas de interés bajas pero variables. Cuando
estas sociedades decidieron vender la cartera de créditos hipotecarios a la banca,
transfirieron el riesgo inherente mientras obtenian su respectiva comision como
generadoras de los créditos”. (Vanoli, 2008, citado por: Carcamo y Arroyo, 2009:100).

Precisamente cuando los acreditados no pagaron los costos financieros de los créditos
subprime, las cuentas por cobrar aumentan en los balances de los bancos, adquiriendo un
estatus de incobrables, y es lo que se conoce como activos toxicos, que se traducen en
activos improductivos porque no generan ningin beneficio a las instituciones financieras.
Esto influye en el nivel de utilidades, convirtiéndose en pérdidas y su correspondiente
efecto en el descenso de los precios de las acciones.

LA CRISIS HIPOTECARIA EN MEXICO

A pesar de que en EUA se desregul6 el funcionamiento de las instituciones financieras en
la década de 1980, durante la década de 1990 “los desequilibrios econémicos-financieros
en Latinoamérica generaron una segunda ola de sucesivas crisis financieras y bancarias,
que originaron a su vez la revisién de las reformas estructurales y se enfocaron,
principalmente, en profundizar la autonomia de los bancos centrales nacionales, establecer
politicas monetarias restrictivas con elevada acumulacion de reservas internacionales,
superavit en las finanzas publicas, privatizaciones, cambios fiscales y laborales; asi como el
fomento de libres flujos de cuentas de capital” (Ballesca, 2007: 125). Aspectos que
pareciera que pareciera que blindaron a los bancos de Latinoamérica para que la crisis de
2008 no afectara como en EUA.

Aunado a estos aspectos en México en el caso especifico de la participacion de los bancos
en el otorgamiento de créditos hipotecarios ha sido escasa, porque el Instituto del Fondo
Nacional de la Vivienda para los trabajadores (INFONAVIT) y el Fondo de la vivienda del
ISSSTE (FOVISSSTE) son quienes otorgan la mayor parte de créditos.

En lo que respecta al comportamiento de la morosidad de los créditos hipotecarios
subprime en EUA, segiin AHM senala que “Durante 2008, la cartera hipotecaria de Estados
Unidos mostré un notable incremento en sus indices de cartera vencida, tendencia que
habia empezado a observarse a partir del verano del 2007. De acuerdo a la Mortgage
Bankers Association, el nivel de cartera vencida para los créditos subprime se incrementd
de 14.44% al cierre del 2007, hasta alcanzar el 23.11% al cierre del 2008. En el caso de la
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cartera prime se increment6 de 1.67% en diciembre del 2007 a 3.74% para el cierre del
2008.” En el caso de México los efectos de la crisis del 2008 no fueron tan severos como en
EUA donde quebraron algunos bancos.

METODOLOGIA DE LA INVESTIGACION
DESCRIPCION DEL PROBLEMA

Como resultado de la crisis del 2008 que se iniciéo en EUA por el aumento de la cartera
vencida de los creditos hipotecarios denominados subprime que provocd en las
instituciones financieras que los habian otorgado, presentaran perdidas en su estado de
resultados y la caida de sus precios accionarios en los mercados financieros bursatiles.
Situacion que se extendidé a aquellas instituciones de varios paises que tenian alguna
transaccion financiera con estas instituciones, ya sea por haber comprado algln instrumento
financiero o por haber otorgado algun crédito si.

Debido a que el origen de la crisis fue la cantidad de créditos hipotecarios que otorgaron las
instituciones financieras y que los acreditados no pagaron, se hace necesario un analisis en
los bancos que cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores donde se analiza el
comportamiento de la cartera de los créditos hipotecarios y su rentabilidad antes y después
la crisis global que se inicid en el afio 2008, o si ya se tuvo una recuperacion de esta crisis
del 2008, con base en esto se plantea la siguiente pregunta.

Pregunta de investigacion

¢Habré diferencias en las principales razones financieras que miden la cartera de créditos
hipotecarios, asi como en el rendimiento sobre los activos (ROA) antes y después de la
crisis de 2008 de los bancos que cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores?

HIPOTESIS DE TRABAJO

H; "Hay diferencias estadistica en las razones financieras que miden la cartera de créditos
hipotecarios, asi como en el ROA antes y después de la crisis de 2008 de los bancos
gue cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores"

Ho: "No hay diferencias estadistica en las razones financieras que miden la cartera de
créditos hipotecarios, asi como en el ROA antes y después de la crisis de 2008 de los
bancos que cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores"
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RATIOS EN EL SECTOR BANCARIO

Las razones financieras, también conocidas como ratios, miden la relacion de asociacion
que existe entre si de dos renglones de los estados financieros, ya sea del estado de
situacion financiera® o del estado de resultados, éstas permiten evaluar el desempefio de las
empresas en diferentes areas. En el caso del sector bancario es importante analizar la
cantidad de créditos otorgados y su relacion con el activo total, dado es que es una de las
actividades fundamentales que desarrolla la banca por la que obtiene sus mayores ingresos.

En esta investigacion se usaron tres ratios financieros que miden las carteras de los créditos
respecto al activo total, y la eficiencia operativa, medida a través de la ROA? (Rendimiento
sobre los activos). En esta investigacion se decidié usar las razones financieras que se
presentan en el cuadro 1.

Cuadro 1. Razones financieras
Razoén
financiera

Formula Interpretacion

Muestra cuanto representa la
cartera de crédito total mensual del
total del activo. Mide el porcentaje
de las inversiones totales que se
han destinado a otorgar créditos.

Cartera de vivienda Cartera crédito vivienda total mensual

Activo total al cierre del mes

Muestra cuanto representan de los

Cartera crédito total vencida activos la cantidad total de créditos
rtera crédi | - - i
Ca te.l a credito tota Activo total al cierre del mes que se ha vencido su plazo para
vencida pagarse.

Cartera de créditos | Cartera crédito vivienda vencida mensual | Mide la cantidad de créditos de
vivienda vencidos respecto del

de vivienda Activo total al cierre del mes . ld .
vencidos importe total de activos.
Mide la rentabilidad sobre los
activos totales, o inversion neta de
Rendimiento sobre Resultado Neto flujo del mes 100 la empresa. A medida que el
los activos (ROA) Activo Total (Saldo a fin de mes) resultado sea mas alto significa

mayor rentabilidad.

Fuente: Elaboracion propia con informacion de la Comision Nacional Bancaria y de
Valores.

! También llamado Balance General.
2 Los indicadores ROE y ROA corresponden a las siglas en inglés de: Return on Equity y Return on Assets,
respectivamente.
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Método de investigacion

Se calculo la diferencia estadistica entre las medias de los valores de las razones financieras
durante el periodo previo a la crisis global (del afio 2000 a agosto de 2008) y el periodo de
crisis que comprende de septiembre de 2008 a febrero de 2013 y se determind la diferencia
de medias, en donde se prueba con un intervalo de confianza para la diferencia de medias
con coeficiente de confianza en el nivel del 95%, para lo cual se us6 la formula:

_(h—%)-D,
of  oF
ny n;

La lista de los bancos que cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores, y que son los que se
analizaron se presenta en el cuadro 2.

RESULTADOS DE LA INVESTIGACION

Los resultados se presentan en tres secciones: en la primera las cifras referentes a la
participacion de la banca que desarrolla operaciones en México en el otorgamiento de
créditos hipotecarios, donde se resalta su poca participacion; en la segunda se presentan el
comportamiento del valor de las razones financieras antes y durante la crisis de 2008; y en
la tercera seccion un cuadro con la diferencia estadistica de medias de los valores de las
razones financieras antes y después de la crisis de 2008, para asi hacer un analisis y
responder la pregunta de investigacion.
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Cuadro 2. Bancos que cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores

N Razén Social Clave Datos se la emisor
Servicios financieros, entidades financieras, bancos,
1 AMERICAN EXPRESS AXP seccion banco comercial. Constitucion: 31/12/1995.
Listado en la BMV
) Servicios financieros, entidades financieras, bancos,
2 BANK OF AMERICA BAC seccién banco comercial. Constitucion: 14/08/1995.
MEXICO, S.A. Fecha listado en la BMV: 06/10/2003
BANCO NACIONAL DE Servicios financieros, entidades financieras, bancos,
3 MEXICO, S.A, seccién banco comercial. Fecha de constitucion:
INTEGRANTE DEL|  SCRECB  |16/08/1981. Fecha listado en la BMV: 28/05/2012
GRUPO FINANCIERO
BANAMEX
Servicios financieros, entidades financieras, bancos,
4 CORPORATIVO  GBM, GBM seccién banco comercial. Fecha de constitucion:
S.A.B.DEC.V. 30/09/1998. Fecha listado en la BMV: 2005
Servicios financieros, entidades financieras, bancos,
5 GRUPO FAMSA, S.AB. GFAMSA seccion banco comercial. Fecha de constitucion:
DEC.V. 30/09/1996. Fecha listado en la BMV: enero/2007
Servicios financieros, entidades financieras, bancos,
6 BANCO  MERCANTIL seccion banco comercial. Fecha de constitucion:
DEL NORTE, S.A. BANORTE | 01/01/1986. Fecha listado en la BMV: 15/05/1987
BANCO INBURSA, S.A, Servicios financieros, entidades financieras, bancos,
7 INSTITUCION DE seccion banco comercial. Constitucion: 04/10/1993.
BANCA ~ MULTIPLE, BINBUR || istado en la BMV 6/08/2010
GRUPO FINANCIERO
INBURSA
Servicios financieros, entidades financiera,
8 BANCO bancos, seccién banco comercial. Constitucion
INTERACCIONES, S.A. BINTER 14/08/1995. Listado en la BMV 06/10/2003
Servicios financieros, entidades financieras, bancos,
9 BANCO MULTIVAS.A. seccion banco comercial. Constitucion: 05/10/2006.
MULTIVA Fecha listado en la BMV: 07/09/2012
BANCO INVEX, S.A., Servicios financieros, entidades financieras, bancos,
10 INSTITUCION DE seccién banco comercial. Constitucion: 23/02/1994.
BANCA MULTIPLE, ABCLCB Listado en la BMV 05/08/2011
INVEX GRUPO
FINANCIERO.
IXE GRUPO Servicios financieros, entidades financieras, bancos,
11 FINANCIERO IXEGO seccion banco comercial. Constitucion: 31/03/1999.
Listado en la BMV.
VALUE GRUPO Servicios financieros, entidades financieras, bancos,
12 FINANCIERO, S.A.B. DE VALUEGF seccion banco comercial. Constitucion: 31/12/1998.
CV. Listado en laBMV.

Fuente: Elaboracion propia con datos de la Bolsa Mexicana de Valores.
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La participacion de los bancos en México en los créditos hipotecarios

Se investigd la participacion que tenian los bancos en el otorgamiento de créditos
hipotecarios antes de la crisis del 2008, de acuerdo a la Asociacion Hipotecaria Mexicana
“El sector hipotecario en México posee caracteristicas especiales en cuanto a su estructura
y agentes que lo conforman, caracteristicas que lo distinguen de otros paises [...]. Se cuenta
con organismos solidos de vivienda como el Infonavit, y el Fovissste, que contintan la
operacion de sus programas, con la Sociedad Hipotecaria Federal (SHF), un banco de
desarrollo para la atencion de este sector, asi como la de intermediarios financieros
privados, representados por Bancos y Sofoles/Sofomes (Sociedades Financieras de Objeto
Limitado,/Sociedades Financieras de Objeto Multiple), Garantes y empresas constructoras
y desarrolladoras de vivienda, actuando también como eslabén dentro de la cadena
productiva para armonizar la oferta de vivienda y la actividad crediticia del pais”. (AHM:
7).

Durante la crisis del 2008 en el caso de Meéxico segun datos de la Asociacién Hipotecaria
Mexicana se siguieron otorgando créditos hipotecarios, pese a las desfavorables
condiciones financieras que imperaron durante todo el afio, particularmente en su segundo
semestre, durante ese afio, los Bancos y los fondos de vivienda, Infonavit y Fovissste,
reportaron un incremento en el otorgamiento de créditos hipotecarios, crecimiento medido
tanto en volumen (numero de créditos) como en monto (valor de la cartera originada).
También se muestra en la Gltima columna la participacion de los bancos en el total de
otorgamiento de créditos para vivienda, donde se observa que en el afio 2007 tan sélo
otorgé 7.8% y en el afio 2008 el 18%, la mayor parte de los créditos los otorgan el
Infonavit.

Tabla 1. Originacién de cartera hipotecaria en México (2007 vs 2008).

2007 2008 Variacion 2007 vs 1008 2007 2008
Sector Numero de |Valor (millonesde| Numerode |Valor(millonesde | Numero de
Participacion | Participacion
de los bancos |de los bancos
Créditos pesos) Créditos pesos) Créditos Valor en el gran enel gran
total total
Bancos 54,119 38,614 88,671 47,966 63.8% 24.2% 7.8% 18.0%
Sofoles/Sofomes 110,995 51,990 99,487 45,364 -10.4% -12.7% 16.0% 24.2%
Subtotal 165,114 90,604 188,158 93,330 14.0% 3.0% 23.8% 42.1%
Infonavit 458,701 102,124 494,073 115,029 7.7% 12.6% 66.1% 47.5%
Fovissste 70,528 22,279 90,140 30,783 27.8% 38.2% 10.2% 10.4%
Gran total 694,343 215,007 772,371 239,142 11.2% 11.2% 100.0% 100.0%

Fuente: Asociacion Hipotecaria Mexicana, El sector hipotecario mexicano, a la luz delas crisis de
Estados Unidos y su desempefio durante el 2008, p. 10.
Nota: la columna que indica la participacion de los bancos en el gran total se calculé con los
importes de los créditos otorgados durante 2007 y 2008.
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Se evidencia que los bancos participaron de manera escasa el financiamiento para la
adquisicion de viviendas, sin sobrepasar el 20%, por ello la Asociacion Hipotecaria
Mexicana, dice que: “La Banca, que mantiene una participacion de mercado superior al
15% del total dela cartera hipotecaria, concentrandose en vivienda medida y residencial,
fondea su cartera primordialmente a través de la captacion, el cual ha demostrado ser un
mecanismo estable en instituciones de crédito que gozan de una solidez financiera, como
es el caso de la banca mexicana”. (AHM: 11).

Posteriormente se calcularon las razones financieras para todos y cada uno de los bancos
que cotizan en la BMV, en las gréaficas de la 1 hasta la 8 se presentan ordenados por bancos
los valores promedios antes y después del 2008.

Gréfica 1. Crédito de vivienda a Activo total 2000-2008

Crédito de vivienda / Activo total
2000 a Agosto 2008

GBMO
American Express
Bank of America

GFINTERACCIONES

Ixe Gpo Finanaciero

GFBANORTE

0.0% 1.0% 2.0% 3.0% 4.0% 5.0% 6.0%

Fuente: Elaboracion propia con resultados de la investigacion.

Grafica 2. Crédito de vivienda a activo total (2008-2013)

Crédito de vivienda / Activo total
Sep 2008 a Feb 2013

GBMO
American Express
GFMultiva

GFINTERACCIONES

Ixe Gpo Finanaciero

GFBANORTE

0.0% 2.0% 4.0% 6.0% 8.0% 10.0% 12.0%

Fuente: Elaboracion propia con resultados de la investigacion.
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Gréfica 3. Cartera de crédito total vencida a Activo total (2000-2008)

Cartera de crédito vencida total / Activo total
2000 a Agosto 2008

GBMO
Bank of America |

GFINBURSA

Invex Controladora

GFBANORTE

American Express

0.0% 0.5% 1.0% 1.5% 2.0% 2.5% 3.0%

Fuente: Elaboracion propia con resultados de la investigacion.

Gréfica 4. Cartera de crédito total vencida a Activo total (2008-2013)

Cartera de crédito vencida total / Activo total
Sep 2008 a feb 2013

GBMO

City Group (Banamex)
GFINTERACCIONES
Invex Controladora
GFINBURSA
GFAMSAA

0.0% 2.0% 4.0% 6.0% 8.0% 10.0% 12.0%

Fuente: Elaboracidn propia con resultados de la investigacion.

Gréfica 5. Cartera de crédito de vivienda vencida a Activo total (2000-2008)

Cartera de crédito vencida vivienda / Activo Total
2000 a septiembre 2008

GBMO
GFAMSAA
Bank of America

Invex Controladora

GFINTERACCIONES

i

GFBANORTE

0.0% 0.1% 0.2% 0.3% 0.4% 0.5%

Fuente: Elaboracion propia con resultados de la investigacion.
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Gréfica 6. Cartera de crédito de vivienda vencida a Activo total (2008-2013)

Cartera de crédito vencida vivienda / Activo total
sep 2008 a feb 2013

GBMO
GFMultiva

American Express

GFINTERACCIONES
GFINBURSA
GFBANORTE
0.0% 0.0% 0.0% 0.1% 0.1% 0.1% 0.1% 0.1% 0.2%
Fuente: Elaboracidn propia con resultados de la investigacion.
Gréfica 7. Razon financiera del rendimiento sobre el activo total (2000-2008)
Utilidad neta/activot total
2000 a Agosto 2008
GBMO
GFINTERACCIONES mm
[ —
GFBANORTE s
]
City Group ((Banamex)
|
Ameridan Express
-8.0% -6.0% -4.0% -2.0% 0.0% 2.0% 4.0%
Fuente: Elaboracion propia con resultados de la investigacion.
Grafica 8. Razon financiera del rendimiento sobre el activo total (2008-2013)
Utilidad neta / Activo total
Sep 2008 a feb 2013
GBMO
P
Ixe Gpo Finanaciero [
]
GFINTERACCIONES
City Group (Banamex)
GFINBURSA
American Express
0.0% 0.5% 1.0% 1.5% 2.0% 2.5%

Fuente: Elaboracion propia con resultados de la investigacion.
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Posteriormente se graficd el comportamiento de las cuatro razones financieras estudiadas
desde el afio 2000 hasta febrero de 2013, y se presenta en la grafica 9.

Grafica 9. Comportamiento de las 4 razones financieras desde 2000 hasta 2013 de los
bancos que cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores.
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Anélisis de las graficas 1 a la 9.

Sin olvidar que los bancos en México a diferencia de los Estados Unidos, participan de
manera escasa en el crédito de la vivienda, se observa en la grafical que implica el crédito
de vivienda a activo total del 200 al 2008, una participacion mayoritaria de GFBANORTE
Ilegando casi a | 6% promedio de su cartera en todos esos afios y por el momento de manera
se pensaria poco ortodoxa en el periodo del 2008 al 2013, se mantiene este liderazgo pero
dicha proporcion se incrementa a casi el 10%, misma que se puede observar en la gréfica 2.
Por su parte en el caso de IXE grupo financiero se mantiene esta proporcion antes del 2008
y después del mismo, como si los fendmenos de la globalidad no le afectaran.

En referencia a la cartera de crédito vencida total a activo total antes del 2008 American
Express lidera este rubro con casi el 2.7% lo cual apenas es significativo en relacion a sus
similares en el extranjero, GFNORTE apenas aparece con el 1.6%, todo esto explicandose
por el crédito al consumo y en las tarjetas de crédito. Por su parte después del 2008
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aparecen nuevos actores en donde destaca GFAMSAA con casi el 10% y GFINBURSA
con el 4% promedio, lo cual fue resultado de politicas méas agresivas de crédito y en ningun
momento se llegd por ninguno de los grupos financieros en México a indicadores en éste
sector tal como se observa en las gréficas 3 y 4.

Respecto a la cartera de crédito de vivienda cencida a activo total, antes del 2008 so6lo
GFBANORTE tiene un pobre liderazgo con poco menos del 0.5% y después del 2008, en
lugar de empeorar, sus indicadores mejoran, llegando a tan sélo en este rubro al orden de
poco menos del 0.1%, lo cual alun en una etapa incipiente de ésta investigacion, de manera
empirica aun sin haber hecho las corridas estadisticas respectivas para la prueba de
hipdtesis, nos indica que no se tuvo crisis hipotecaria en la banca Mexicana en la famosa
crisis mundial del 2008, ver cuadros 5y 6.

En el caso de Rendimientos sobre activo total, lo enunciado se confirma a prori, esto es,
dado que esta razon mejoré después del 2008 promedio mensual en todos los bancos
mexicanos analizados, ver graficas 7 y 8.

Por si lo anterior fuera poco, se observa lo sustentado en la grafica 9, en donde claramente
se aprecia que la proporcion de la cartera vencida por vivienda mantiene una tendencia a la
baja antes y después del 2008 de la Banca en México y aungue las utilidades entre el activo
total, si sufren un revés en el 2007, anticipando la crisis del 2008, se tiene una recuperacion
de inmediato, misma que de ninguna manera sucedi6 en otra de las economias
desarrolladas.

De las pruebas de hipétesis plasmadas en el cuadro 3 se deduce que aunque si hay una
diferencia en el crédito de vivienda, la cartera de crédito vencida tanto total como de
vivienda todas estas respecto al activo total, esto es, antes vs después al 2008, la realidad es
que estas no impactaron en los resultados del sector bancario en México.

Finalmente se calcula la diferencia estadistica de los valores medios de las razones
financieras, para responder la pregunta de investigacion planteada anteriormente, los cuales
se presentan en el cuadro 3.

Cuadro 3. Diferencia de medias de las razones financieras antes y después de 2008.

2001 a agosto 2008 | Sept. 2008 afebrero | Diferencia Z calculada Hipotesis

Razon Financiera . N — . ; x -
previoalacrisis | 2013 crisis global medias |diferencia de medias|  nula

Crédito de vivienda +Activo total 0.0150 0.0166 -0.0017 -6.06 RECHAZA
Cartera de crédito vencida total +Activo total 0.0103 0.0203 -0.0099 -21.01 RECHAZA
Cartera de crédito vencida vivienda +Activo total 0.0010 0.0003 0.0007 10.83 RECHAZA
Utilidad neta + Activo total 0.0054 0.0074 -0.0020 -1.82 ACEPTA

Fuente: Elaboracion propia con resultados de la investigacion.
Y usando una prueba de dos colas con o«=.05 se rechaza H, cuando Z>1.96 o Z<- 1.96.
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De las pruebas de hipétesis plasmadas en el cuadro 3 se deduce que aungue si hay una
diferencia en el crédito de vivienda, la cartera de crédito vencida tanto total como de
vivienda todas estas respecto al activo total, esto es, antes vs después al 2008, la realidad es
que estas no impactaron en los resultados del sector bancario en México.

CONCLUSIONES

El sector bancario a diferencia de otros sectores de la economia, es un sector poco
estudiado, esto es dado su propia naturaleza, que desde el punto de vista corporativo, tiene
otros indicadores y por lo tanto otra interpretacion a desarrollar.

En lo que se refiere la prueba de hipotesis, en esta nos llevamos una sorpresa, esto es,
primero se validé que aungue tanto en cartera de vivienda si hay una diferencia
estadisticamente significativa habiendo una l6gica disminucion después del 2008; en lo que
se refiere a cartera de crédito total vencida también hay una diferencia significativa, con un
incremento después del 2008, lo cual se ve normal respecto a la crisis global; cuando se
prueba la cartera de crédito de vivienda vencida se encontr6 que aunque si hay una
diferencia significativa antes versus después del 2008, ésta en realidad disminuye después
del 2008; posteriormente en lo que se refiere a la prueba de hipétesis del ROA aqui es
cuando se ratifica lo que graficamente se habia visto, no hay diferencia estadistica
significativa entre ambos periodos.

Para finalizar, con base a la respuesta de la pregunta de investigacion y la solucion de las
pruebas de hipdtesis plateadas, puede afirmarse que la banca en México no sufrié de los
mismos embates de la crisis hipotecaria que en el entorno global, las razones pueden ser
muchas y variadas, entre las cuales esta el hecho de que en México ya se tuvieron previas
crisis muy agudas y se aprendi6 por el estado y los bancos, y con ello se puede decir que
desarrollaron una administracion de créditos de vivienda que favorecid su eficiencia segun
sus niveles de rentabilidad del activo; también esta el hecho de que la banca en México
participa poco en el otorgamiento de créditos hipotecarios, la mayor cantidad de este
financiamiento lo otorga directamente el Estado a través de instituciones como el Fovissste
e Infonavit, y como tercer punto de los preponderantes, esta el hecho de estudios de crédito
mas rigurosos a los solicitantes de créditos que en otras partes del mundo.
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